Market Report 2026278318 &Q

TOKIO MARINE
" ASSETMGT

‘ ~TMAMN =YD 4—=9V—(7/27~7/31)~

Topic: AIEFAREADBSE /N T IVRFREZK ST BARHRA TS IIFENE<EH

* 7TH27H~30HDOKEM TS (S&P5001E5E) (X, AERLL T EFUE Uz BRIC/NA TIORFDRE
A 2TH-28BIEN\A T ORI T S5t &I\ T IHAN T A LE LR, 298%. EEEDAIR R
READBESH SN\ TOHRNTITZEEL. FFRIHTDN ARSIV DZIEZ T E Uz, AREDFOMCTIXEX
REMDOSZEER CIRABNMEZ—7. SADEREHDF LIFEERT 2L ORZETOF LIFTERAIN
<TR2TVBIEERERLEZBPLELUZ, 30 ¥1IOYV I MFRE E B ICERIBIREICHIHIR
RRBLERLZZENS | AIREDIRMIEANDRSHS T BEERIRTENS CIERIIAEBES &8 FUT,

* 7TH27H~31HDOBF#HATISE(TOPLX) (&, AHRBERLL T/IMBICTEULE Uz, BHEH S 5SS AIBhESEAR
DIEEANDRREHLEN DD, 27BIEKEICL D15 VRBO—HFELEZERE UTZRRARH RUBURE
DEWVZRULEUE, 28RIEKE TN\ T I#RNTEONZ I EICIA THENFERBENEERKETH D
RREDUVECKEDHEHIRZFHRL. BNEEEDHREREN SIEHIE TELER Uz, 298IF8EESK/\
A2V I ADKEHREUERNES ISV TTRUDFRITUREDD AFHEMNN T=Z ULEXLZ, 308(EKE
HERZEZITTRYFLTTIRELEDD, PRN DT AMDIFRBEERIT UMBRICEERY KUz, 3THIEK
T IOHMDRIBEEERICAIREDIEEADRZNS S RFELRUE,

(H%1 SRS OEIA] [(HF*2 #HATIGEOENM]
2025F12H30H~2026F7R30H
AERE DL HR, IRitEER—X
EEE
ZAER (%) Z1biE 130 (2025%128B30H=100)
BT HE (F3) 64,362.02| A0.39| A249.13 TOPIX
78318 120 W
TOPIX 4,003.30| A0.20 A8.01
110 N'/‘ ‘AavAv .
E NY &' CREL) 52,208.06| 0.50 260.81 _‘W
7A308 100 Ny “‘\\?\\\\/,\Jj/ S&P500
S&P500 7,437.63| 0.35 25.65 J_D,/W,X
90 SOTEISE
1-0-2hwo250i8% | 78308 | 6.344.40|  1.01 63.46 -
(%) 78318 5 a0 B 20,00 2025/12 2026/2 2026/4 2026/6
1 ’ ' ' (A7) Bloomberg (#/8)
0
B [KE(%) 78308 467 — A0.00
58 (BR3 EHSFO8RA)]
RV (%) 78308 3.6 - A0.02 %) 2025%F12H30H~2026F7HA30H. B
6
Y RILF (/3L 160.72| A2.01 A3.29 .
1-0M(FE/21-0) 185.12| A0.79 A1.47 4 TN
KAy
W
(Hjﬁﬁ—)B[oomberg > M
(E) RV, I-OREBENEREREOMME ‘ B4
| YUR—hTEALTLBME |
FRBUKEBEBHEEES, FOMCKEMARTIERES 0
| ECB:BRMehsRERST 2025/12  2026/2  2026/4  2026/6
| | (147 Bloomberg (&F/8)

X FERIGHBEDEFETHY JEROEFEERE - RIETDEDTIEHY FE A,
KEHDEEC DV, ERBERADREBEHRTIEDTIEHYFEE A
X FERIFRERRDEHDRBTHY ., 5% TER<KEETDIENHBUET,

1 RABLZEYRIRIATN



file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx
file://z03as01/Public/Marketing/04.投信資料/000000 個別ファンド以外/01.マーケット関連/01.マーケットウィークリー/マーケット.xlsx

- GEOEBRGEAER BEAERBERRAERGICEE

+ FRBIX7ADFOMCICHEWTC, FFL—FDEFEBIZREZ3.50%~3.75% TIRABLCEZRELEUE (K%K
4). UDU. COREICHIZY . D2 —TSURERD/INT Y J#E SR 7R ZERD N 1A HEE. T SR E
BROO—AHUEHDIEN0.25%DF LIFEERUTRMNEZR U TVRT  REEZFF DMK ERIEH 4G
DIEEFHOF LT ZERDDEADRERMAERY . FOMCHRER TV ILELEFRVICH T EERRENETEE DT
WS e Z@<HIRMITIRBRERVRU . LBRRICERALE VA —V1BRIE 2% BO1 VIR HRER
EU, BRIV ILVBRIIFELRV, BEREFTZE0ED 2% THh 3 I EMELRUIZ(KKRS) . 1V TLUD5
FUERLEFRVUTIRRZERHALU DD BAELRII VA IMNIKVIATAVIUVRERU T ZEEF D LR
EBUCBIEMOIRIRZ DB 7T IV AX IR IEHTZHEEEAETT . — T F EITIFERERD—
HERDH BE—DFERIEEIFVZRN, EVWSIEZFEASNILEL . COBERICIE RADRAEF DK
BRERDNSVERT . VA —VARRIIERD T4 T—R AT VR 1&g N - BELT DA ZEE >THY. MHigH
Ty %xGHUTCEBRNICEFN ZE5E LT BIEHOMRECTZS U TVBRRZEERLTVET . CDELD
[CREDF_LIFZERDRVREREBNZH S NIAER, HIH CIEIRA D EFERMETLTVET (HFR6).

« BARBITRX7AERMBERRAERGICH VT MG TFRBYBREHN DIFEAES ERELRUL BELIR—KT
[ENRINSDRICOVWTRBEDRBEUILTNZ VR I(AR TFRNODANKREWN) IO REUILT_EiRN)
RODANKENIESNREDD ERHRERHIL6 ARGR RO MU R S NE Uz, TGO —ERNER
U2 RMEIIR SN S TIEEIESHEREFM LIFET0RZTFRU TV, GDORELE AR OIEH
REDEBERRAEEFTOTHY, Fl EIFOR—ZIOEHAIC DWW THEAHAATZERN S DNNEEINE T,

(&4 SEDOEEEFER]

o

n&H = - Hhis RHER

28H(X) KE |7AIVIPLIURR—REEEETERK 92.4 90.8
29H(7K) KE | BEEEA(FFL—NFEBEZD LIR) 3.75% 3.75%
1—0F |4-68H#i=EGDP AIHALE+0.2% E+0.4%
30H(X) KE J7PCEFJL—%— BIALE+0.2% F+0.1%
KE 4-6 HEAGDP BIHALEF R +2.0% F+1.5%
7ERFHXEHEEMMES (R<EHRR) ATELL+1.8% E+1.9%
318(8) BA |6 BILTHEE ATALE+1.0% E+1.3%
BRSH (B\BFEI—-ILL—DOZFEEE) 1.00% 1.00%

J1—08 |78 B&EYmERGR<IME -  B&. 711, 72[E3) AIELE+2.4%

(HFf) Bloomberg
GE)31H10BBEmDT—4

[B%5 ZRRICHITDI+—VI1BROELGHEES] [BR6 OISKYMHEHEYACEERIF _LITHESR]
2026F6A178~7H310. BX

YA —Y I BERE 200% a SR
SERIGE<E>ILICEY . FREOEROEEN 2% CRERESER 4
FESTWBDTIRARNDE DRI TEY. 7 150% A

Sl NEHRT2DIFELW

o FBONRAUTILBREIIEFELRV., BZIFzE0ED. 100% I SN\ /.
2% THD
. TEEHEKIEIC_ EFLTVS, (RIEIFOMCH S OREIC 50% 9BEA 10845
HiEeH Uk ERO—HE COBTHECREBEERED —12AEE
DRIE + AVIVERICERIGL. TRVEEREICERISUE. 0%
NIRRT TRIERLERTNS 6/17 6/24 7/1 7/8 7/15 7/22 7/29
S o (7)) Bloomberg (B/8)
B ANOERIERROBEOREERITLS ()100%LLEI3 2R TIC1ELLEDR EFE
(:EF7)FRB. Bi&ERa RRALICERHRT D
¥ L RHBENEETHY SBROBEERE-RITEENTIEBY FE Ao . .
X PR IFER AR S DR DRI THY, 5%, FER<EETEENABYUET, CREANEEL)

2 RABLZEYRIRIATN



RBERERTEDEARER  KEREERIRICER

o

. BBl KEDJOLTSR ARG CHEEAR) ISTELTLET (BR7). 68 DJOLTSK AKIZ725.0

AANESADTE59.4BANS D TEIENTREINKT (KKRS) . HEFBZDERZLERET 5720 LUIRN
DINEWVWIndeedDRAT —YZHRTHE6BICH T TRADBDLHERINTVERT (BFKRI). D
IndeedDRKAT—51&, ADPER#HET CERR =) I U T2 ARRERITI SIRANHYET . COHEREMEZ
BEA D EREISAEI TREERANR<ARENDHVET,

7R OKRERAME ClX. IFRFEESFIERAER(NFP)IXBIAZE+9.085 A& 6 HDE+5. 75 AN SEMR—
ANIET S RELTI, 6 BDONFPIE WHEEZZZ TRIR ICERANRIBURZ REIH S | IR3E - EBFRZ D
[SRDABLU T2 ET 2AFEUTERRRERERVRLUEZ(HFKR10). 7TRIE COREFREDERAD—RBIZR
BODSEMICEUSCEICE DT NFPIIILMET S ERSNET . o6 3B~5RICRSNEZT10BALLE
DEIMR—RELEE T D EOVOTEHDEE ERDRAH T,

6 HDRFEKILA.2%ITETUEUTZ. UH U CNIXFHBZMERDETNERTHY  KEGEB 2 5Heh THE
BNSBREUECEICLBIBVNRERDETIEEAET TDH. TREZDREDEIE ML TS HH
FEINE T FRBOUA—Y1ZRITETDFHEHHZITIZEL TS EFHEL THY | FZEARIC (X ERE SR DEH
RFAVIVIHICEVWTVWET, Uh U, BE EFRIFFEERICSHY . PRENICIEINK TOR—XTERD

BENE#R TS EIFHEULVWEEIONKT . SRIFBADEEPRERD EFNFRINDS 2. FRBIEES
DEREZECHWN T AV IV TR<ERICE—BDERZELSUEENSF > TLKEEISNET,

[(H%R7 FEERTEDEERAER]

A= - Hbieg TEATER

8HA3H(A) KE |7TRISMBIEERIEN 54.0 53.3
48 (X) KE  |6BJOLTSKRAHE 725.0BA 759.4B A
HEX |6RXE&® — AIEFLE+ +1.6%
580K) e 7RHISMIFBGERRIIEEL 54.3 54.0
7HADPERET RERAER ARAZE+7.5AA E+9.8AA
6H(K) 1—08 |6A/ectd BIALE+0.1% [+0.2%
7RIFREERFIERE AAZ+8.88A B+5.78A

TEGR) KE
TRKRFER 4.2% 4.2%

(HF7)Bloomberg
GE)31H108F = DT—4

[E5R8 KABDHERE]

[H%=9 EEERE. RABDHE]

[B45R10 NFP. REERDH#E]

2022F1H~2026F7H. AR 2026F1H28B~7H108.:8X 2023F1A~2026F6H. AR
= 2052H81H=100)(§5E SEREENTL, a
1.400 BN (20#2A1H=100) o - 1ééofﬁ B1H=100)(AhBZEN4BBETI 57_55\) o FIBE TN “ (%) 4 g
—JOLTS 40 ,,,,,,F%Q@F_tx o EU 4.6
1,200  AQ 160 105 4.0 > b BB ANVRTTP|
f“v,\ Indeed % 104 30 AN 44
1,000 140 4493 3.0 20 4.2
20 10 \ 4.0
800 N 120 102 I
N\ A 10 0 =N | 3.8
101 — K AE(Indeed) A0 A ~® 3.6
600 100 (oo & T__ramindeed) \Jo 0.0
—— EFAEH(ADP) fdl Y A20 Vo g 3.4
400 80 99 A1.0 o30 3.2
22 23 24 25 zezi) 26/1 26/4 26/7 23 24 25 26 '
(HEFT) K&, Indeed 7 . N (F)
(DJOLTSIHF26EEAFETOT—5 e e T (PR RS
X EERIEBENEED SUIBRD FETHY FBROBAZ TR R 56D TIEBYEB Ao
K IR BR R DB DR THY S FER<EEITDI_ENBYET,
REBL7TYNIRIAT

3



BREESTICHHDBIRIICDNT

REEFE EICERADKLPCAEBEFEH S DHIAFICKREZLEIT DT, CNSHAANEEDMIE T EEF®

NEFEFHFICIRE T 25 AICIEAABOEHICIVEEMBANTEL BRERDICENBYET,

REREFE RIS CRREEQRVET, Fo RETANMREESN TV D ENTII L EEMBAD TEHICKVIRBKZRY
BETAZE VAL ENHVET ERIDKREGHBICURIDABTCVHENRRUXIDO T, TKREICHDTIE

REREFFHASE (RAERRE) CRIOMERIRAERFZ LSBT,

BREFEEICHHDIERICDONT

BARICERCEBHEWCEZ<ER --- BARFHER LIR3.3% (#hA)

HERICERCBEVCLE<ER - GAEMEBRELIR0.5%

REHABPRICERENICCEaBWZZ<ER --- G568 _LE F31.903% (F:A)

KIPIR-AT-TPIXTIE —BERE, T7 VRO EEX g ;

WlEEFT,

TOMDER-FHE - - - EERM. B TEROGERAFEN. EAEHFICETIHBERAFE I 7 VRDES
BIEZEL CRENICCaIBL RS,

FHUL[E REEFHASE (YRR S)  —OMEIRAEEFE L<IEBTIZTL,

XEBFIHICTEBVWEE<SFHERFOGHERICOV T SESKROREPBFICINUTERYXIDTRRIDENTEXEA,

<JEE>

LEDIRIPERICOTXLTIL, — RO BREFAZEBEL TV E T BRADHRICOTXRL TR RRABLE7ZEYSYRI XD HER
FTERINTOREFBEDOE. BNT S ENTNOERICH T IREDEREZH L TLVET . BADFFHRIC DT RUTE ERIDKREEFS
DREFEFHAE (XMERRE) . RHHREIIRMABEAFELIS BTV KREFRICHDDBURICER K REGHEBICEBRUET
DT, THREZINDRICIE BAIITRE RGPS T ERRE) MBI A EmE & <THEE<IZT W,

Qi AN =)

n HERE FRIEHZENEVTREBLETZEYSYRIXUMRERLUZEDTHY . &REMEGLEICE D<ARER T
HVFEB A FHRAHCHZ>TIINTHRERFEHASZ (RMBEHRRE) BN L CEETIHIRIZT W\ REGEHAS
(RTE@HRE) [FERFTRHMETIFHRIZE L,

n HEROARABIMERBERDEDTHY  FERFERKEEBINDSCENHYET,

n HERIEFECTTDEEZAONDIBFRICEDTMERUTHVETIN, TOEHENE. RE2MERITIEDTIEHYFEA. HER
[CEEFINZRREFOARR . FBROEARRCTISREDEEIEFZ L RIETDED TIEHY FEE Ao

n REEFIE EBSDHi5ENEREEICIKETDHRICIE. COMICABEH I RIEHYET) ICRELEID T, HE
MERIFEBILE T, LMD T ITADMRIESN TV EDTIEHY FE A,

n REEFITEREEDTEEE FRRYTANRIESNTUVDIEDNTESYEBA. BT DERIERIC &> TEFREIC
FURHRS LUEKE 2 TRERICFEBLET,

» BREEFIE. EREmEEIEEITROODHEE(WDPE -0 T -4 7)DERIEHYEE A

» BREEFIE. FESLURBRIEZNTIEDWE R A Fo. BERIRCRIZZNEREBEBEONR TIEHUERE A

» EHREREEAN SBAULKEERIIREEFREEEDHENRTIEHYEEA,

e a

REELE7EYNRIAD M &S
https://www.tokiomarineam.co.jp/ T —EXFXY 0120-712-016 (SMHER:E£HND9:00~17:00)
s % BB L7V NRI XD MRS

TRiEmING IS BRUBRR(ERE)$E3615

L A= —REEEABEEREHSR. —RAEIEAS —EE/mEmIRs IR RS )

4 RABLZEYRIRIATN




	スライド 1
	スライド 2
	スライド 3
	スライド 4

