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いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＜愛称 ミズナラ＞ 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

いちよし・グローバル好配当 

戦略ファンド 

（年６回決算型） 

＜愛称 ミズナラ＞ 

 

運用報告書（全体版） 
 

第５期（決算日 2025年５月12日） 
第６期（決算日 2025年７月10日） 
第７期（決算日 2025年９月10日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「いちよし・グローバル好配当戦

略ファンド（年６回決算型）＜愛称 ミ

ズナラ＞」は、このたび、第７期の決

算を行いましたので、第５期～第７期

の運用状況をまとめてご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／内外／資産複合 
（課税上は株式投資信託として取扱われます。） 

信 託 期 間 無期限（2024年６月26日設定） 

運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行います。 

主 要 投 資 
対 象 

いちよし・グローバル 
好 配 当 戦 略 フ ァ ン ド 
（ 年 ６ 回 決 算 型 ） 

以下の投資信託証券を主要投資対象
とします。 
・外国投資証券「ウエリントン・グ
ローバル・プロパティ・ファンド
（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 
ヘッジなし）」 

・外国投資証券「ウエリントン・グ
ローバル・クオリティ・バリュー・
ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半
期配当 ヘッジなし）」 

・内国投資信託「いちよし日本好配当
株ファンド（適格機関投資家専用）」 

 
ウ エ リ ン ト ン ・ グ ロ ー バ ル ・ 
プ ロ パ テ ィ ・ フ ァ ン ド 

（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし） 

新興国を含む世界のREITおよび不動
産関連企業の株式 

 
ウ エ リ ン ト ン ・ グ ロ ー バ ル ・ 
ク オ リ テ ィ ・ バ リ ュ ー ・ フ ァ ン ド 

（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし） 
新興国を含む世界の企業の株式等 

 
いちよし日本好配当株
フ ァ ン ド 
（適格機関投資家専用） 

日本好配当株マザーファンド（以下、
マザーファンドといいます。）受益証券 
＜マザーファンドの主要投資対象＞ 
わが国の金融商品取引所（これに準ず
るものを含みます。）に上場されてい
る株式（上場予定を含みます。） 

投 資 制 限 

いちよし・グローバル 
好 配 当 戦 略 フ ァ ン ド 
（ 年 ６ 回 決 算 型 ） 

・株式への直接投資は行いません。 
・外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。 

・投資信託証券への投資割合には制
限を設けません。 

 
ウ エ リ ン ト ン ・ グ ロ ー バ ル ・ 
プ ロ パ テ ィ ・ フ ァ ン ド 

（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし） 

・原則として、純資産総額の10％を超え
る借入れは行わないものとします。 

・原則として、有価証券の空売りは行
いません。 

・同一発行体への投資割合は、原則とし
て純資産総額の10％以下とします。 

 
ウ エ リ ン ト ン ・ グ ロ ー バ ル ・ 
ク オ リ テ ィ ・ バ リ ュ ー ・ フ ァ ン ド 

（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし） 

・原則として、純資産総額の10％を超え
る借入れは行わないものとします。 

・原則として、有価証券の空売りは行
いません。 

・同一発行体への投資割合は、原則とし
て純資産総額の10％以下とします。 

 
いちよし日本好配当株
フ ァ ン ド 
（適格機関投資家専用） 

・株式への実質投資割合には、制限を
設けません。 

・マザーファンド受益証券および上
場投資信託証券等を除く投資信託
証券への実質投資割合は、信託財産
の純資産総額の５％以内とします。 

・外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

第１期決算時には、収益の分配を行いません。第２期以降の毎決
算時に、原則として経費控除後の、繰越分を含めた配当等収益お
よび売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額の水準、市
況動向等を勘案して分配を行う方針です。ただし、分配対象額が
少額の場合等には、収益分配を行わないことがあります。収益の
分配に充当せず、信託財産内に留保した利益については、運用の
基本方針に基づいて運用を行います。  
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原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 
2024年６月26日 10,000 － － － 5,712 

１期(2024年９月10日) 9,589 － △4.1 96.2 9,732 
２期(2024年11月11日) 10,154 30 6.2 96.9 11,791 
３期(2025年１月10日) 9,992 30 △1.3 96.4 12,300 
４期(2025年３月10日) 9,712 30 △2.5 97.9 12,211 

５期(2025年５月12日) 9,650 30 △0.3 97.0 12,249 
６期(2025年７月10日) 9,983 30 3.8 98.1 12,316 
７期(2025年９月10日) 10,462 30 5.1 96.8 12,657 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しています。 
 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第５期 

(期  首) 円 ％ ％ 
2025年３月10日 9,712 － 97.9 

３月末 9,868 1.6 97.2 
４月末 9,397 △3.2 96.6 

(期  末)    
2025年５月12日 9,680 △0.3 97.0 

第６期 

(期  首)    
2025年５月12日 9,650 － 97.0 

５月末 9,762 1.2 97.5 
６月末 9,882 2.4 96.9 

(期  末)    
2025年７月10日 10,013 3.8 98.1 

第７期 

(期  首)    
2025年７月10日 9,983 － 98.1 

７月末 10,185 2.0 97.8 
８月末 10,430 4.5 96.6 

(期  末)    
2025年９月10日 10,492 5.1 96.8 

 
（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
 
当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載
していません。 
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○運用経過 (2025年３月11日～2025年９月10日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年３月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・保有するREITや株式の配当収入 

・米国の関税交渉の進展や堅調な企業業績を背景に、世界株式市場が上昇基調で推移したこと 

 

マイナス要因 

・米国の関税政策による世界経済の先行き不透明感などを背景に、世界株式市場と世界REIT市場が急落する場面があった

こと 
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■投資環境 
【世界REIT市場】 

当作成期の世界REIT市場は上昇しました。 

作成期初、世界REIT市場はおおむね横ばいで推移しましたが、2025年４月に入り、米国の関税政策の発表を受けて景気悪

化懸念が急速に高まったことから、一時大きく下落しました。その後、トランプ米政権の関税発動延期などを背景に４月末

にかけて力強く反発し、５月以降も緩やかな上昇基調が続きました。作成期後半、世界REIT市場はおおむね横ばいで推移し、

作成期末にかけては、追加利下げ期待の高まりを受け、上昇基調で推移しました。 

 

【世界株式市場】 

当作成期、世界株式市場は上昇しました。 

作成期前半、米国の関税政策の発表を受けて世界経済の先行き不透明感が高まったことから、世界株式市場は2025年４月

に一時急落しましたが、その後の関税発動延期などを背景に、４月末にかけて力強く回復しました。作成期後半は、米国経

済の底堅さを示す経済指標の発表が相次ぐなか、米国と主要貿易相手国との関税交渉の進展を背景に市場参加者のリスク

選好姿勢が強まったことや、主要企業の業績が堅調に推移したことから、大型ハイテク株を中心に世界株式市場はおおむね

上昇基調で推移しました。 

 

【為替市場】 

当作成期の米ドル円為替レートはおおむね横ばいとなりました。 

作成期初、一時的に円安米ドル高が進行したものの、2025年４月以降は米国の関税政策をめぐる不確実性の増大を背景に、

米国の景気後退懸念が高まったことや米ドルへの信認低下が見られたことから、円高米ドル安基調となりました。作成期後

半、関税交渉の進展に伴い市場心理が改善し、米ドルを買い戻す動きが優勢となったことや、米国の経済指標が事前予想を

上回り利下げ観測が後退したことなどから、円安米ドル高基調で推移し、作成期を通してはおおむね横ばいとなりました。 

 

【国内株式市場】 

当作成期の国内株式市場は上昇しました。 

作成期前半、米国が相互関税の導入を表明したことで世界経済の鈍化が懸念されたことから、国内株式市場は2025年４月

に一時大きく下落しましたが、米中貿易摩擦の緩和を背景に反発上昇しました。その後、イスラエルによるイランへの攻撃、

日米間の関税交渉の難航、参議院議員選挙での与党の敗北など一時的に株価を下げる要因はありましたが、７月以降は自動

車関税の引き下げや、米国雇用統計の悪化による早期の利下げ期待などから、国内株式市場は上昇基調を維持しました。作

成期末にかけては、トランプ米大統領が日米関税合意を履行する大統領令に署名したことや、石破総理が辞意を表明したこ

とで積極財政への期待が高まり、国内株式市場は堅調に推移しました。 
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■ポートフォリオについて 
＜いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＞ 

「ウエリントン・グローバル・プロパティ・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし）」（以下、グローバル・

プロパティ・ファンド）と、「ウエリントン・グローバル・クオリティ・バリュー・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期

配当 ヘッジなし）」（以下、グローバル・クオリティ・バリュー・ファンド）および「いちよし日本好配当株ファンド（適

格機関投資家専用）」（以下、日本好配当株ファンド）の各投資信託証券への投資を通じて、日本を含む世界の株式、不動産

投資信託（REIT）に分散投資を行いました。 

各投資信託証券への投資比率は、グローバル・プロパティ・ファンド45％、グローバル・クオリティ・バリュー・ファン

ド30％、日本好配当株ファンド25％を基本としました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、各投資信託証券の値動きを反映し、8.7％上昇しました。 

各投資信託証券における運用経過は以下の通りです。 

 

＜グローバル・プロパティ・ファンド＞ 

不動産の開発、運営、サービスおよび所有等の事業活動を行う、新興国を含む世界のREITおよび株式に投資しました。 

世界REIT市場では市場全体のリターンがプラスとなるなか、分散型やヘルスケア、オフィスなどが市場平均を上回るリ

ターンとなった一方で、居住用、セルフストレージなどが市場平均を下回って推移しました。また、米ドル円為替レートは

おおむね横ばいとなりました。 

このような環境下、ボトムアップのファンダメンタルズ調査とトップダウンの不動産市場分析の両方に基づき、財務や競

争力評価による個別企業分析と潜在的なテナント需要の予測調査等を組み合わせて銘柄選択を行い、適宜ポートフォリオ

の調整を行いました。 

個別銘柄では、アメリカン・ヘルスケア・リートやストックランドなどが寄与度上位となった一方、エセックス・プロパ

ティー・トラストやアバロンベイ・コミュニティーズなどが寄与度下位となりました。 

以上の運用の結果、基準価額は上昇しました。 

 

＜グローバル・クオリティ・バリュー・ファンド＞ 

新興国を含む世界の企業の株式等に投資しました。 

世界株式市場では情報技術やコミュニケーション・サービス、一般消費財・サービスなどが堅調に推移した一方、ヘルス

ケアや不動産、生活必需品などのセクターは軟調でした。また、米ドル円為替レートはおおむね横ばいとなりました。 

このような環境下、ボトムアップのファンダメンタルズ調査に基づき、事業の強靭さ、収益の安定性、高配当の特徴を持

ち、一時的な要因で株価が割安になっていると考える企業を選別し、投資を行いました。また、本源的価値と市場価格の差

の大幅な縮小、経営戦略や本源的価値評価の変化、ポートフォリオ分散の観点等から銘柄選択を行い、適宜ポートフォリオ

を調整しました。 

個別銘柄では、エアステ・グループ・バンクやBAEシステムズなどが寄与度上位となった一方、ユナイテッドヘルス・グ

ループやアクセンチュアなどが寄与度下位となりました。 

以上の運用の結果、基準価額は上昇しました。 

 

＜日本好配当株ファンド＞ 

「日本好配当株マザーファンド」への投資を通じて、わが国の金融商品取引所に上場されている株式に投資しました。 

国内株式市場は、関税政策の進展などから上昇しました。 

このような環境下、予想配当利回りが市場平均と比較して高く、割安と判断される銘柄を中心に投資を行いました。 

個別銘柄では、住友電気工業、丸紅などが寄与度上位となった一方、三井化学、中外製薬などが寄与度下位となりました。 

以上の運用の結果、基準価額は上昇しました。 

 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。   
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■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第５期 第６期 第７期 

2025年３月11日～ 
2025年５月12日 

2025年５月13日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年９月10日 

当期分配金 30  30  30  

(対基準価額比率) 0.310％ 0.300％ 0.286％ 

 当期の収益 21  30  0  

 当期の収益以外 8  －  29  

翌期繰越分配対象額 171  230  520  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＞ 

投資信託証券への投資を通じて、日本を含む世界の株式、不動産投資信託に分散投資を行い、信託財産の成長を目指して

運用を行います。 

各投資信託証券における今後の運用方針は以下の通りです。 

 

＜グローバル・プロパティ・ファンド＞ 

米国では減税、欧州では防衛支出増と、多くの政府が財政刺激策を実施していますが、財政赤字拡大とインフレ上昇圧力

を伴うものであるため、インフレの上振れリスク・金利上昇リスクには依然として警戒が必要と考えます。 

歴史的に見ると、REITのパフォーマンスは高成長・高インフレの時期よりも低成長・低インフレ局面の方が良好な傾向に

あります。しかし近年の傾向としては、高金利環境が物件の新規供給を抑制し、持続的な賃料上昇が見られたことや、REIT

のバランスシートの強さが金利上昇の影響を一部相殺していることなどから、インフレヘッジとしてREITが機能している

と考えます。当面、高レバレッジや景気感応度の高いセクターおよび銘柄の保有割合を低く抑えるとともに、インフレを上

回るキャッシュフロー創出力を持つ銘柄や景気減速局面においても安定収益と良好な財務体質を維持できる銘柄を選好し

ます。 

米国を中心に関税や金融政策をめぐる不確実性が残るなか、引き続き綿密な企業分析と規律ある銘柄選択を通じて、中長

期的に市場を上回るリターンの獲得を目指す方針です。 

 

＜グローバル・クオリティ・バリュー・ファンド＞ 

米国では追加利下げへの期待が高まるなか、出遅れていたセクターの循環物色が顕著となり、今後グロース株優位の市場

環境に変化が生じる可能性があります。 

このような環境下、質の高い企業への規律ある投資を維持することが重要であると考え、金融・資本財などのセクターを

中心に安定成長や強固なバランスシート、魅力的なバリュエーションを備えたバランスの取れた投資機会を追求するとと

もに、米国以外の地域にも多くの機会を見出します。 

引き続き、綿密な企業分析と規律ある銘柄選択を通じて、中長期的に市場を上回るリターンの獲得を目指す方針です。 
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いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＜愛称 ミズナラ＞ 

＜日本好配当株ファンド＞ 

日米両国で金融政策の方向性が分かれるなか、為替の変動により株式市場が不安定な動きとなることが懸念され、為替市

場の動向には今後も注意が必要と考えます。 

引き続き、利益成長見通しや株主還元方針などの変化により銘柄入替えは随時行いますが、今後もファンダメンタルズが

良好で、市場平均と比較して高い予想配当利回りが見込まれる銘柄への投資を行う方針です。 

 

○１万口当たりの費用明細 (2025年３月11日～2025年９月10日) 

項 目 
第５期～第７期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 （ 基 本 報 酬 ） 31  0.311  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (16)  (0.161)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (14)  (0.139)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.011)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） 信 託 報 酬 （ 実 績 報 酬 ） 25   0.250   (b)信託報酬（実績報酬）＝（前営業日の基準価額－ハイ・ウォーター・マー 
   ク）×5.5％（税抜5％） 
 
実績報酬は販売会社＊に支払われます。 
＊役務の内容については、（基本報酬）の欄をご参照ください。 

（c） そ の 他 費 用 0   0.004   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.004)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 56   0.565    

作成期間の平均基準価額は、9,920円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）が支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドが組み入れている投資信託証券の直近の計算期間における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入

上位ファンドの概要」に表示することとしています。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

（注） ファンドの信託報酬では、ファンドの純資産総額に一定率を乗じた基本報酬のほか、運用実績に応じてハイ・ウォーター・マーク方式

により実績報酬がかかります。ハイ・ウォーター・マークとは、実績報酬を算出する際の基準となる価額です。 

各作成期間のハイ・ウォーター・マークは第５期10,128円、第６期10,098円、第７期10,068円です。 
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いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＜愛称 ミズナラ＞ 

（参考情報） 

◯経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。） 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した経費率（年率）は1.88％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 
（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
（注） 投資先ファンドの費用は、「ウエリントン・グローバル・プロパティ・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし）」・「ウエ

リントン・グローバル・クオリティ・バリュー・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし）」・「いちよし日本好配当株ファ
ンド（適格機関投資家専用）」の費用を基に算出しています。  
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いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＜愛称 ミズナラ＞ 

○売買及び取引の状況 (2025年３月11日～2025年９月10日) 

 

 

銘 柄 
第５期～第７期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国  内 
 口  千円  口 千円  
いちよし日本好配当株ファンド（適格機関投資家専用） 47,769,033  46,675  169,044,815 175,000  

合 計 47,769,033  46,675  169,044,815 175,000  

外  国 
(邦貨建) 

アイルランド ウエリントン・グローバル・プロパティ・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし） －  －  31,367 315,000  

ルクセンブルグ ウエリントン・グローバル・クオリティ・バリュー・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし） －  －  20,583 210,000  

合 計 －  －  51,950 525,000  
 
（注） 金額は受渡代金です。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年３月11日～2025年９月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年９月10日現在) 

 

銘 柄 
第４期末 第７期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

いちよし日本好配当株ファンド（適格機関投資家専用） 3,108,751,558 2,987,475,776 3,365,092 26.6 

ウエリントン・グローバル・プロパティ・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし） 541,224 509,856 5,243,367 41.4 

ウエリントン・グローバル・クオリティ・バリュー・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし） 371,554 350,971 3,638,516 28.7 

合 計 3,109,664,336 2,988,336,603 12,246,976 96.8 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年９月10日現在) 

項 目 
第７期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 3,365,092 26.4 

投資証券 8,881,884 69.6 

コール・ローン等、その他 518,265 4.0 

投資信託財産総額 12,765,241 100.0 
   

投資信託証券 
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いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＜愛称 ミズナラ＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第５期末 第６期末 第７期末 

2025年５月12日現在 2025年７月10日現在 2025年９月10日現在 

  円 円 円 

(A) 資産 12,303,045,907   12,526,519,165   12,765,241,911   

 コール・ローン等 416,760,412   441,893,201   518,258,819   

 投資信託受益証券(評価額) 3,058,402,806   3,114,090,955   3,365,092,714   

 投資証券(評価額) 8,827,877,578   8,970,529,585   8,881,884,009   

 未収利息 5,111   5,424   6,369   

(B) 負債 53,472,321   209,699,024   108,118,386   

 未払収益分配金 38,081,167   37,011,562   36,294,392   

 未払解約金 2,489,240   160,261,875   27,752,203   

 未払信託報酬 12,731,562   12,266,051   43,904,143   

 その他未払費用 170,352   159,536   167,648   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 12,249,573,586   12,316,820,141   12,657,123,525   

 元本 12,693,722,354   12,337,187,367   12,098,130,870   

 次期繰越損益金 △   444,148,768   △    20,367,226   558,992,655   

(D) 受益権総口数 12,693,722,354口 12,337,187,367口 12,098,130,870口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,650円 9,983円 10,462円 
 

（注） 当ファンドの第５期首元本額は12,574,141,239円、第５～７期中追加設定元本額は368,138,577円、第５～７期中一部解約元本額は

844,148,946円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 
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いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＜愛称 ミズナラ＞ 

○損益の状況 

項 目 
第５期 第６期 第７期 

2025年３月11日～ 
2025年５月12日 

2025年５月13日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年９月10日 

  円 円 円 

(A) 配当等収益 39,992,760   112,871,154   267,057   

 受取配当金 39,694,683   112,639,589   －   

 受取利息 298,077   231,565   267,057   

(B) 有価証券売買損益 △ 63,875,535   347,476,441   654,684,784   

 売買益 63,748,074   354,996,762   662,355,132   

 売買損 △127,623,609   △  7,520,321   △  7,670,348   

(C) 信託報酬等 △ 12,901,914   △ 12,425,587   △ 44,071,791   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 36,784,689   447,922,008   610,880,050   

(E) 前期繰越損益金 △322,023,802   △384,679,971   25,467,736   

(F) 追加信託差損益金 △ 47,259,110   △ 46,597,701   △ 41,060,739   

 (配当等相当額) (   28,268,726)  (   28,022,321)  (   29,965,499)  

 (売買損益相当額) (△ 75,527,836)  (△ 74,620,022)  (△ 71,026,238)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △406,067,601   16,644,336   595,287,047   

(H) 収益分配金 △ 38,081,167   △ 37,011,562   △ 36,294,392   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △444,148,768   △ 20,367,226   558,992,655   

 追加信託差損益金 △ 47,259,110   △ 46,597,701   △ 41,060,739   

 (配当等相当額) (   28,268,726)  (   28,022,321)  (   29,965,499)  

 (売買損益相当額) (△ 75,527,836)  (△ 74,620,022)  (△ 71,026,238)  

 分配準備積立金 189,274,904   256,264,995   600,053,394   

 繰越損益金 △586,164,562   △230,034,520   －   
 

（注） (B)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 

（注） 分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第５期 第６期 第７期 

2025年３月11日～ 
2025年５月12日 

2025年５月13日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年９月10日 

a. 配当等収益(費用控除後) 27,090,846円 109,824,400円 249,428円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 0円 0円 387,285,145円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 28,268,726円 28,022,321円 29,965,499円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 200,265,225円 183,452,157円 248,813,213円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 255,624,797円 321,298,878円 666,313,285円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 201円 260円 550円 

g. 分配金 38,081,167円 37,011,562円 36,294,392円 

h. 分配金(１万口当たり) 30円 30円 30円 
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いちよし・グローバル好配当戦略ファンド（年６回決算型）＜愛称 ミズナラ＞ 

○分配金のお知らせ  

 第５期 第６期 第７期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

○お知らせ  

・2023年11月に成立した「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正の施行により、従来運用報告書の

書面交付義務としていた規定が、電磁的方法を含む情報提供義務と改められることに伴い、2025年４月１日

付で所要の約款変更を行いました。 

 

 上記の通り、2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書に

ついては書面交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の

利便性向上を図るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋が

るものと捉えております。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまい

ります。 
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