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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）＜愛称 プラッシー＞ 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

※土日祝日・年末年始を除く９時～17時 

http://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

 
グローバルハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジあり） 
＜愛称 プラッシー＞ 

 
運用報告書（全体版） 

 
第34期（決算日 2017年10月17日） 
第35期（決算日 2017年11月17日） 
第36期（決算日 2017年12月18日） 
第37期（決算日 2018年１月17日） 
第38期（決算日 2018年２月19日） 
第39期（決算日 2018年３月19日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイ

ブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）

＜愛称 プラッシー＞」は、このたび、

第39期の決算を行いましたので、第34

期～第39期の運用状況をまとめてご報

告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／内外／債券 

（課税上は株式投資信託として取扱われます。） 

信託期間 2014年11月28日から2024年９月17日 

運用方針 
信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目指し

て運用を行います。 

主要投資 

対 象 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジあり） 

「東京海上Roggeグローバルハイ

ブリッド証券プラスマザーファ

ンド」を主要投資対象とします。 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

マザーファンド 

世界の金融機関が発行するハイ

ブリッド証券（劣後債、優先出

資証券および偶発転換社債 

（CoCo債））等を主要投資対象と

します。 

投資制限 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジあり） 

・株式への実質投資割合は信託

財産の純資産総額の10％以下

とします。 

・外貨建資産への実質投資割合

には制限を設けません。 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

マザーファンド 

・株式への投資割合は信託財産

の純資産総額の10％以下とし

ます。 

・外貨建資産への投資割合には

制限を設けません。 

分配方針 

第１期および第２期の決算時には、分配を行いません。

第３期以降の毎決算時に、原則として経費控除後の繰

越分を含めた配当等収益および売買益（評価益を含み

ます。）等から、基準価額の水準、市況動向等を勘案し

て分配を行う方針です。ただし、分配対象額が少額の場

合等には、収益分配を行わないことがあります。収益の

分配に充当せず、信託財産内に留保した利益について

は、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）＜愛称 プラッシー＞ 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

10期(2015年10月19日) 9,900 35 △0.4 95.1 740 

11期(2015年11月17日) 9,985 35 1.2 97.9 747 

12期(2015年12月17日) 9,917 35 △0.3 95.3 735 

13期(2016年１月18日) 9,783 35 △1.0 90.1 702 

14期(2016年２月17日) 8,968 35 △8.0 94.9 643 

15期(2016年３月17日) 9,445 35 5.7 97.3 663 

16期(2016年４月18日) 9,362 35 △0.5 93.6 642 

17期(2016年５月17日) 9,375 35 0.5 95.6 640 

18期(2016年６月17日) 9,326 35 △0.1 91.5 637 

19期(2016年７月19日) 9,550 35 2.8 91.9 638 

20期(2016年８月17日) 9,783 35 2.8 87.2 643 

21期(2016年９月20日) 9,742 35 △0.1 96.2 609 

22期(2016年10月17日) 9,692 35 △0.2 93.5 509 

23期(2016年11月17日) 9,629 35 △0.3 101.2 402 

24期(2016年12月19日) 9,755 35 1.7 109.9 304 

25期(2017年１月17日) 9,856 35 1.4 94.3 161 

26期(2017年２月17日) 9,974 35 1.6 89.9 69 

27期(2017年３月17日) 10,041 35 1.0 96.7 56 

28期(2017年４月17日) 10,083 35 0.8 92.8 55 

29期(2017年５月17日) 10,439 35 3.9 99.1 56 

30期(2017年６月19日) 10,471 35 0.6 96.5 53 

31期(2017年７月18日) 10,571 35 1.3 97.3 48 

32期(2017年８月17日) 10,687 35 1.4 96.3 49 

33期(2017年９月19日) 10,717 35 0.6 99.3 49 

34期(2017年10月17日) 10,764 35 0.8 96.1 49 

35期(2017年11月17日) 10,775 35 0.4 95.6 49 

36期(2017年12月18日) 10,801 35 0.6 96.3 49 

37期(2018年１月17日) 10,934 35 1.6 95.2 50 

38期(2018年２月19日) 10,736 35 △1.5 93.2 49 

39期(2018年３月19日) 10,629 35 △0.7 95.4 49 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載

していません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率  騰 落 率 

第34期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2017年９月19日 10,717 － 99.3 

９月末 10,691 △0.2 99.3 

(期  末)    

2017年10月17日 10,799 0.8 96.1 

第35期 

(期  首)    

2017年10月17日 10,764 － 96.1 

10月末 10,872 1.0 96.4 

(期  末)    

2017年11月17日 10,810 0.4 95.6 

第36期 

(期  首)    

2017年11月17日 10,775 － 95.6 

11月末 10,845 0.6 95.4 

(期  末)    

2017年12月18日 10,836 0.6 96.3 

第37期 

(期  首)    

2017年12月18日 10,801 － 96.3 

12月末 10,819 0.2 97.4 

(期  末)    

2018年１月17日 10,969 1.6 95.2 

第38期 

(期  首)    

2018年１月17日 10,934 － 95.2 

１月末 10,924 △0.1 95.0 

(期  末)    

2018年２月19日 10,771 △1.5 93.2 

第39期 

(期  首)    

2018年２月19日 10,736 － 93.2 

２月末 10,720 △0.1 94.3 

(期  末)    

2018年３月19日 10,664 △0.7 95.4 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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○運用経過 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2017年９月19日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・ハイブリッド証券の利息収入 

・米国の経済成長への期待や、世界的な社債に対する需要の強さを背景とした社債スプレッド（社債と国債の利回り格差）

の縮小に伴うハイブリッド証券価格の上昇 

 

マイナス要因 

・米国の経済成長への期待を背景に米国の利上げが意識されたことにより基準となる米国債利回りが上昇（債券価格の下

落）したこと 

・為替ヘッジなどのコスト 
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■投資環境 
【外国債券市場動向】 

米国債利回りは、上昇しました。 

当作成期初、FOMC（米連邦公開市場委員会）において、2017年12月の利上げを支持するメンバーの増加に加え、次期FRB

（米連邦準備制度理事会）議長候補に金融引き締めに積極的と見られていたテイラー氏が指名される可能性が浮上し、今後

の利上げ回数が市場想定を上回るとの思惑から、米国債利回りは上昇しました。その後も米国雇用統計で平均時給の上昇な

どの強い経済指標が示されたことを受けて利回りの上昇圧力が強まりました。 

ドイツ国債利回りは、上昇しました。 

当作成期初、スペインのカタルーニャ州独立問題などの欧州の政治的混乱を受けた投資家のリスク回避的な動きから安

全資産であるドイツ国債は買われ、利回りは低下（債券価格は上昇）し、その後も低位で安定的に推移しました。作成期末

にかけては、ECB（欧州中央銀行）の金融引き締め政策が意識されたことから、ドイツ国債利回りは上昇に転じ、前作成期

末対比では上昇した水準で当作成期を終えました。 

英国債利回りは、利上げ実施後の経済指標が良好であり追加利上げ観測が浮上したことなどを受けて上昇しました。 

 

【ハイブリッド証券市場動向】 

CoCo債※を含む金融機関のハイブリッド証券の価格は、全般的に上昇しました。 

当作成期初、堅調な経済指標や原油価格の底堅さ等を背景に、CoCo債を含むハイブリッド証券のスプレッドが縮小したこ

とから、ハイブリッド証券市場は全般的に堅調な展開となりました。 

作成期央にかけては、需給の緩みや米国の税制改革の進展に対して不透明感が高まったことなどを背景にハイブリッド

証券価格は一時的に下落しました。しかし、その後は投資家の利回りを追求する動きが継続したことに加えて、トランプ米

政権の経済政策による成長期待などを背景にスプレッドは縮小しました。 

作成期末にかけては、市場のボラティリティ（変動性）の高まりからスプレッドが拡大する局面もありましたが、ハイブ

リッド証券の価格は全般的に当作成期初から上昇した水準で当作成期を終えました。 
※発行体の自己資本比率があらかじめ定められた水準を下回った場合等に、元本削減または強制的に株式に転換される仕組みを有する証券 

 

【ヘッジコスト動向】 

円の短期金利は引き続き低位で安定的に推移した一方、米ドルおよび英ポンドについては、短期金利の上昇から対円での

為替ヘッジコストは上昇しました。ユーロについては、為替ヘッジプレミアムが上昇しました。 
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■ポートフォリオについて 
＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）＞ 

「東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しまし

た。また、当ファンドの運用方針に基づき、マザーファンドの通貨ウェイトに応じて対円で為替ヘッジを行い、為替変動リ

スクの低減を図りました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、ハイブリッド証券の価格動向を反映し、1.1％上昇しました。 

 
＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド＞ 

CoCo債を含むハイブリッド証券等の組入比率は、当作成期を通じて高位を維持し、当作成期末は90％超となりました。 

当作成期は、欧州の政治動向や米国の政策実現に対する不透明感、さらに地政学的リスクの高まりなどが相場変動の要因

となるなか、発行体の財務状況を改めて精査し、また市場での流動性などを勘案して運用を行いました。 

このような状況下、基準価額は1.7％下落しました。 

 
【組入銘柄の概要（2018年３月19日現在）】 

資産構成 

 
（注） 比率は純資産総額に占める割合です。 

格付別構成比率 

 
（注） ＋・－等の符号は省略して表示しています。 
（注） 格付はMoody's社、S&P社、Fitch社のうち、原則として上位

の格付を集計、記載しています。 
（注） 比率はハイブリッド証券等の時価総額に占める割合です。 

 
通貨別構成比率 

 
（注） 比率はハイブリッド証券等の時価総額に占める割合です。 

 
組入上位10銘柄 

 
（注） 比率は純資産総額に占める割合です。  
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■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

2017年９月20日～ 
2017年10月17日 

2017年10月18日～ 
2017年11月17日 

2017年11月18日～ 
2017年12月18日 

2017年12月19日～ 
2018年１月17日 

2018年１月18日～ 
2018年２月19日 

2018年２月20日～ 
2018年３月19日 

当期分配金 35  35  35  35  35  35  

(対基準価額比率) 0.324％ 0.324％ 0.323％ 0.319％ 0.325％ 0.328％ 

 当期の収益 35  35  35  35  35  35  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 774  785  811  944  950  950  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）＞ 

「東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。

引き続き、マザーファンドの通貨ウェイトに応じて対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図ります。 

 

＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド＞ 

欧米経済は内需が底堅いことからも堅調に推移することが予想され、欧米金利については緩やかに上昇することを想定

しています。 

このような金利環境下、CoCo債を含むハイブリッド証券等の組入比率については、現在の比率を維持する方針です。ハイ

ブリッド証券の主な発行体である銀行業界では、米国を中心に金利上昇により収益の改善が見込まれ、ハイブリッド証券市

場全体としては堅調な推移を想定しています。しかし、欧米の政治動向や地政学的リスクの高まりが懸念されることから個

別の銘柄選択においては、これまで以上に財務状況の盤石な銀行を選別して投資する方針です。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）＜愛称 プラッシー＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

項 目 
第34期～第39期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 88  0.816  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (43)  (0.402)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (43)  (0.402)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.012)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 7   0.067   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.017)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.005)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 5)  (0.045)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 95   0.883    

作成期間の平均基準価額は、10,811円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○売買及び取引の状況 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

 

銘 柄 
第34期～第39期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 1,881 2,177 2,617 3,081 

 
 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）＜愛称 プラッシー＞ 

○利害関係人との取引状況等 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約の状況 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

当作成期首残高(元本) 当作成期設定元本 当作成期解約元本 当作成期末残高(元本) 取 引 の 理 由 

百万円 百万円 百万円 百万円  

１ － － １ 
商品性を適正に維持するための
取得 

 

○組入資産の明細 (2018年３月19日現在) 

 

銘 柄 
第33期末 第39期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 43,271 42,535 48,762 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2018年３月19日現在) 

項 目 
第39期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 48,762 98.4 

コール・ローン等、その他 809 1.6 

投資信託財産総額 49,571 100.0 
 

（注） 東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（896,799千円）の投資

信託財産総額（934,088千円）に対する比率は96.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算

レートは１米ドル＝105.93円、１ユーロ＝130.00円、１英ポンド＝147.67円です。 

 

  

親投資信託残高 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）＜愛称 プラッシー＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第34期末 第35期末 第36期末 第37期末 第38期末 第39期末 

2017年10月17日現在 2017年11月17日現在 2017年12月18日現在 2018年１月17日現在 2018年２月19日現在 2018年３月19日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 100,848,393   99,471,703   99,490,187   100,523,726   97,054,050   98,755,523   

 東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド(評価額) 49,263,734   49,528,712   49,519,761   49,939,330   47,445,431   48,762,277   

 未収入金 51,584,659   49,942,991   49,970,426   50,584,396   49,608,619   49,993,246   

(B) 負債 51,294,393   49,864,865   49,764,367   50,185,766   47,613,905   49,434,979   

 未払金 51,070,607   49,633,443   49,533,175   49,956,632   47,377,830   49,209,676   

 未払収益分配金 161,136   161,136   161,136   161,136   161,172   162,399   

 未払信託報酬 62,258   69,852   69,622   67,578   74,441   62,512   

 その他未払費用 392   434   434   420   462   392   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 49,554,000   49,606,838   49,725,820   50,337,960   49,440,145   49,320,544   

 元本 46,038,885   46,038,885   46,038,885   46,038,885   46,049,152   46,399,902   

 次期繰越損益金 3,515,115   3,567,953   3,686,935   4,299,075   3,390,993   2,920,642   

(D) 受益権総口数 46,038,885口 46,038,885口 46,038,885口 46,038,885口 46,049,152口 46,399,902口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,764円 10,775円 10,801円 10,934円 10,736円 10,629円 
 

（注） 当ファンドの第34期首元本額は46,038,885円、第34～39期中追加設定元本額は361,017円、第34～39期中一部解約元本額は0円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 

 

  



品 名：90049_635062_039_05_東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり） ※交付のみ635061と合冊_716495.docx 

日 時：2018/5/9 14:34:00 

ページ：10 

 

－ 10 － 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジあり）＜愛称 プラッシー＞ 

○損益の状況 

項 目 
第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

2017年９月20日～ 
2017年10月17日 

2017年10月18日～ 
2017年11月17日 

2017年11月18日～ 
2017年12月18日 

2017年12月19日～ 
2018年１月17日 

2018年１月18日～ 
2018年２月19日 

2018年２月20日～ 
2018年３月19日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 439,697   305,860   350,174   841,274   △  672,913   △  269,658   

 売買益 1,825,320   986,849   812,734   1,249,192   2,123,257   582,396   

 売買損 △1,385,623   △  680,989   △  462,560   △  407,918   △2,796,170   △  852,054   

(B) 信託報酬等 △   62,650   △   91,886   △   70,056   △   67,998   △   74,903   △   62,904   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 377,047   213,974   280,118   773,276   △  747,816   △  332,562   

(D) 前期繰越損益金 3,289,367   3,505,278   3,558,116   3,677,098   4,289,238   3,380,250   

(E) 追加信託差損益金 9,837   9,837   9,837   9,837   10,743   35,353   

 (配当等相当額) (     59,792)  (     59,792)  (     59,792)  (     59,792)  (     60,761)  (     94,136)  

 (売買損益相当額) (△   49,955)  (△   49,955)  (△   49,955)  (△   49,955)  (△   50,018)  (△   58,783)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 3,676,251   3,729,089   3,848,071   4,460,211   3,552,165   3,083,041   

(G) 収益分配金 △  161,136   △  161,136   △  161,136   △  161,136   △  161,172   △  162,399   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 3,515,115   3,567,953   3,686,935   4,299,075   3,390,993   2,920,642   

 追加信託差損益金 9,837   9,837   9,837   9,837   10,743   35,353   

 (配当等相当額) (     59,792)  (     59,792)  (     59,792)  (     59,792)  (     60,793)  (     94,937)  

 (売買損益相当額) (△   49,955)  (△   49,955)  (△   49,955)  (△   49,955)  (△   50,050)  (△   59,584)  

 分配準備積立金 3,505,278   3,558,116   3,677,098   4,289,238   4,316,943   4,317,192   

 繰越損益金 －   －   －   －   △  936,693   △1,431,903   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注） 信託財産の運用指図に係る権限の一部を委託するために要した費用として、純資産総額に対して年１万分の45の率を乗じて得た額を委

託者報酬の中から支弁しています。 
（注） 分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

2017年９月20日～ 
2017年10月17日 

2017年10月18日～ 
2017年11月17日 

2017年11月18日～ 
2017年12月18日 

2017年12月19日～ 
2018年１月17日 

2018年１月18日～ 
2018年２月19日 

2018年２月20日～ 
2018年３月19日 

a. 配当等収益(費用控除後) 200,880円 179,595円 209,428円 229,049円 188,877円 162,648円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 176,167円 34,379円 70,690円 544,227円 0円 0円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 59,792円 59,792円 59,792円 59,792円 60,793円 94,937円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 3,289,367円 3,505,278円 3,558,116円 3,677,098円 4,289,238円 4,316,943円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 3,726,206円 3,779,044円 3,898,026円 4,510,166円 4,538,908円 4,574,528円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 809円 820円 846円 979円 985円 985円 

g. 分配金 161,136円 161,136円 161,136円 161,136円 161,172円 162,399円 

h. 分配金(１万口当たり) 35円 35円 35円 35円 35円 35円 
 

○分配金のお知らせ  

 第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

１万口当たり分配金（税込み） 35円 35円 35円 35円 35円 35円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。  
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