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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

 
グローバルハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジなし） 
＜愛称 プラッシー＞ 

 
運用報告書（全体版） 

 
第46期（決算日 2018年10月17日） 
第47期（決算日 2018年11月19日） 
第48期（決算日 2018年12月17日） 
第49期（決算日 2019年１月17日） 
第50期（決算日 2019年２月18日） 
第51期（決算日 2019年３月18日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイ

ブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）

＜愛称 プラッシー＞」は、このたび、

第51期の決算を行いましたので、第46

期～第51期の運用状況をまとめてご報

告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／内外／債券 

（課税上は株式投資信託として取扱われます。） 

信託期間 2014年11月28日から2024年９月17日 

運用方針 
信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目指し

て運用を行います。 

主要投資 

対 象 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジなし） 

「東京海上Roggeグローバルハイ

ブリッド証券プラスマザーファ

ンド」を主要投資対象とします。 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

マザーファンド 

世界の金融機関が発行するハイ

ブリッド証券（劣後債、優先出

資証券および偶発転換社債

（CoCo債））等を主要投資対象と

します。 

投資制限 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジなし） 

・株式への実質投資割合は信託

財産の純資産総額の10％以下

とします。 

・外貨建資産への実質投資割合

には制限を設けません。 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

マザーファンド 

・株式への投資割合は信託財産

の純資産総額の10％以下とし

ます。 

・外貨建資産への投資割合には

制限を設けません。 

分配方針 

第１期および第２期の決算時には、分配を行いません。

第３期以降の毎決算時に、原則として経費控除後の繰

越分を含めた配当等収益および売買益（評価益を含み

ます。）等から、基準価額の水準、市況動向等を勘案し

て分配を行う方針です。ただし、分配対象額が少額の場

合等には、収益分配を行わないことがあります。収益の

分配に充当せず、信託財産内に留保した利益について

は、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

22期(2016年10月17日) 7,909 40 0.6 93.2 2,657 

23期(2016年11月17日) 8,174 40 3.9 97.7 2,470 

24期(2016年12月19日) 8,886 40 9.2 97.2 2,386 

25期(2017年１月17日) 8,665 40 △ 2.0 97.5 2,042 

26期(2017年２月17日) 8,760 40 1.6 96.6 1,644 

27期(2017年３月17日) 8,835 40 1.3 96.2 1,578 

28期(2017年４月17日) 8,465 40 △ 3.7 96.7 1,506 

29期(2017年５月17日) 9,277 40 10.1 97.4 1,586 

30期(2017年６月19日) 9,179 40 △ 0.6 96.8 1,451 

31期(2017年７月18日) 9,483 40 3.7 96.6 1,289 

32期(2017年８月17日) 9,429 40 △ 0.1 97.2 1,141 

33期(2017年９月19日) 9,704 40 3.3 97.1 1,120 

34期(2017年10月17日) 9,731 40 0.7 96.7 1,037 

35期(2017年11月17日) 9,801 40 1.1 95.8 991 

36期(2017年12月18日) 9,814 40 0.5 96.7 942 

37期(2018年１月17日) 9,889 40 1.2 95.9 941 

38期(2018年２月19日) 9,400 40 △ 4.5 97.1 884 

39期(2018年３月19日) 9,228 40 △ 1.4 96.5 854 

40期(2018年４月17日) 9,347 40 1.7 96.8 850 

41期(2018年５月17日) 9,216 40 △ 1.0 94.9 838 

42期(2018年６月18日) 9,000 40 △ 1.9 96.5 809 

43期(2018年７月17日) 9,078 40 1.3 95.0 803 

44期(2018年８月17日) 8,787 40 △ 2.8 92.9 752 

45期(2018年９月18日) 9,026 40 3.2 94.8 762 

46期(2018年10月17日) 8,879 40 △ 1.2 96.0 727 

47期(2018年11月19日) 8,730 40 △ 1.2 97.6 709 

48期(2018年12月17日) 8,555 40 △ 1.5 94.6 683 

49期(2019年１月17日) 8,386 40 △ 1.5 97.2 652 

50期(2019年２月18日) 8,569 40 2.7 94.5 687 

51期(2019年３月18日) 8,767 40 2.8 94.6 677 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載

していません。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率  騰 落 率 

第46期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2018年９月18日 9,026 － 94.8 

９月末 9,120 1.0 97.1 

(期  末)    

2018年10月17日 8,919 △1.2 96.0 

第47期 

(期  首)    

2018年10月17日 8,879 － 96.0 

10月末 8,786 △1.0 96.7 

(期  末)    

2018年11月19日 8,770 △1.2 97.6 

第48期 

(期  首)    

2018年11月19日 8,730 － 97.6 

11月末 8,676 △0.6 93.9 

(期  末)    

2018年12月17日 8,595 △1.5 94.6 

第49期 

(期  首)    

2018年12月17日 8,555 － 94.6 

12月末 8,404 △1.8 94.3 

(期  末)    

2019年１月17日 8,426 △1.5 97.2 

第50期 

(期  首)    

2019年１月17日 8,386 － 97.2 

１月末 8,507 1.4 94.2 

(期  末)    

2019年２月18日 8,609 2.7 94.5 

第51期 

(期  首)    

2019年２月18日 8,569 － 94.5 

２月末 8,721 1.8 95.6 

(期  末)    

2019年３月18日 8,807 2.8 94.6 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○運用経過 (2018年９月19日～2019年３月18日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2018年９月18日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・ハイブリッド証券の利息収入 

・FRB（米連邦準備制度理事会）が利上げに慎重な姿勢を示したことなどによる米国債利回りの低下（債券価格の上昇） 

 

マイナス要因 

・米中貿易摩擦や米国株式市場の下落などを背景にハイブリッド証券のスプレッド（国債との利回り格差）が拡大したこと

によるハイブリッド証券価格の下落 

・ユーロに対して円高が進行したこと 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

■投資環境 
【外国債券市場動向】 

米国債利回りは、低下しました。 

当作成期初、堅調な米国経済指標から米国の利上げ観測が一段と高まったことにより、米国債利回りは上昇しましたが、

その後、米国株式市場の下落などを背景に景気後退懸念が台頭したことから、米国債利回りは低下に転じました。2019年１

月末にFRBが利上げに慎重な姿勢を示したことなどから米国債利回りの低下基調は継続し、前作成期末対比低下した水準で

当作成期を終えました。 

ドイツ国債利回りは、低下しました。 

当作成期初、ドラギECB（欧州中央銀行）総裁によるユーロ圏のインフレ率上昇についての発言から、ドイツ国債利回り

は上昇しましたが、イタリアの予算案を巡るイタリア政府とEU（欧州連合）間の対立を背景にイタリアの財政懸念が強まる

と、ドイツ国債利回りは低下に転じました。2019年に入ってからも欧州の経済指標が低迷したことでドイツ国債利回りは低

位で推移し、前作成期末対比低下した水準で当作成期を終えました。 

英国債利回りは、英国とEU間の離脱交渉の状況に大きな進展が見られないなか、ドイツ国債利回りに連動して、前作成期

末対比低下した水準で当作成期を終えました。 

 

【ハイブリッド証券市場動向】 

CoCo債※を含む金融機関のハイブリッド証券の価格は、全般的に下落しました。 

当作成期初、米中貿易摩擦やサウジアラビア情勢に対する懸念、米国株式市場の下落などから、投資家のリスク回避姿勢

が強まりCoCo債を含むハイブリッド証券のスプレッドが拡大したことから、ハイブリッド証券市場は全般的に軟調な展開

となりました。その後、2018年末に米国株式市場が反発すると、スプレッドは縮小に転じましたが、当作成期初からは拡大

した水準となりました。ハイブリッド証券の価格はスプレッドの動きを反映して、当作成期初から小幅に下落した水準で当

作成期を終えました。 
※発行体の自己資本比率があらかじめ定められた水準を下回った場合等に、元本削減または強制的に株式に転換される仕組みを有する証券 

 

【為替市場動向】 

欧州の軟調な経済指標などを背景にユーロに対して

円高が進行しました。米ドルおよび英ポンドに対して

円はおおむね横ばいで推移しました。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＞ 

「東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しま

した。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、マザーファンドは小幅に上昇したものの、信託報酬の影響などから、

0.1％下落しました。 

 
＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド＞ 

当作成期を通じてCoCo債を含むハイブリッド証券等の組入比率を高位に維持し、当作成期末は90％超となりました。 

当作成期は、欧州の政治動向や金融環境および米国の経済動向などが相場変動の要因となるなか、発行体の財務状況を改

めて精査し、また市場での流動性などを勘案して運用を行いました。 

このような状況下、基準価額は0.7％上昇しました。 

 
【組入銘柄の概要（2019年３月18日現在）】 

資産構成 

 
（注） 比率は純資産総額に占める割合です。 

格付別構成比率 

 
（注） ＋・－等の符号は省略して表示しています。 
（注） 格付はMoody's社、S&P社、Fitch社のうち、原則として上位

の格付を集計、記載しています。 
（注） 比率はハイブリッド証券等の時価総額に占める割合です。 

 

通貨別構成比率 

 
（注） 比率はハイブリッド証券等の時価総額に占める割合です。 

 

組入上位10銘柄 

 
（注） 比率は純資産総額に占める割合です。  
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第46期 第47期 第48期 第49期 第50期 第51期 

2018年９月19日～ 
2018年10月17日 

2018年10月18日～ 
2018年11月19日 

2018年11月20日～ 
2018年12月17日 

2018年12月18日～ 
2019年１月17日 

2019年１月18日～ 
2019年２月18日 

2019年２月19日～ 
2019年３月18日 

当期分配金 40  40  40  40  40  40  

(対基準価額比率) 0.448％ 0.456％ 0.465％ 0.475％ 0.465％ 0.454％ 

 当期の収益 30  38  32  34  40  40  

 当期の収益以外 10  1  7  5  －  －  

翌期繰越分配対象額 392  390  382  377  382  383  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＞ 

「東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。 

 

＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド＞ 

欧米経済は緩やかながらも着実な成長が続くことが予想され、欧米金利についてはおおむね横ばいで推移することを想

定しています。 

このような金利環境下、CoCo債を含むハイブリッド証券等の組入比率については、現在の比率を維持する方針です。 

ハイブリッド証券の主な発行体である銀行業界は、米国での利上げなどから収益の安定が見込まれ、ハイブリッド証券市

場全体として堅調な推移を想定しています。銘柄選択においては、引き続き財務状況の盤石な銀行を選別することにより、

個別リスクをできる限り排除していく方針です。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2018年９月19日～2019年３月18日) 

項 目 
第46期～第51期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 71  0.816  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (35)  (0.402)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (35)  (0.402)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.012)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.019   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.013)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.005)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 73   0.835    

作成期間の平均基準価額は、8,702円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 

 

○売買及び取引の状況 (2018年９月19日～2019年３月18日) 

 

銘 柄 
第46期～第51期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 23,928 26,959 100,499 114,237 

 
 
 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○利害関係人との取引状況等 (2018年９月19日～2019年３月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2019年３月18日現在) 

 

銘 柄 
第45期末 第51期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 656,581 580,010 677,916 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2019年３月18日現在) 

項 目 
第51期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 677,916 98.9 

コール・ローン等、その他 7,767 1.1 

投資信託財産総額 685,683 100.0 
 

（注） 東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（661,439千円）の投資

信託財産総額（686,991千円）に対する比率は96.3％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算

レートは１米ドル＝111.58円、１ユーロ＝126.32円、１英ポンド＝148.31円です。 

 

親投資信託残高 



品 名：90049_635061_051_03_東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）_766041.docx 

日 時：2019/4/19 21:48:00 

ページ：9 

 

－ 9 － 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第46期末 第47期末 第48期末 第49期末 第50期末 第51期末 

2018年10月17日現在 2018年11月19日現在 2018年12月17日現在 2019年１月17日現在 2019年２月18日現在 2019年３月18日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 740,311,414   713,486,357   688,804,107   671,543,914   691,337,360   685,683,515   

 東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド(評価額) 727,825,884   709,157,813   683,872,404   652,820,924   687,148,066   677,916,613   

 未収入金 12,485,530   4,328,544   4,931,703   18,722,990   4,189,294   7,766,902   

(B) 負債 12,485,530   4,328,544   4,931,703   18,722,990   4,189,294   7,766,902   

 未払収益分配金 3,279,042   3,249,356   3,197,715   3,113,804   3,207,609   3,093,076   

 未払解約金 8,214,825   －   851,809   14,671,691   1,699   3,800,525   

 未払信託報酬 985,212   1,072,163   876,439   931,389   973,613   867,618   

 その他未払費用 6,451   7,025   5,740   6,106   6,373   5,683   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 727,825,884   709,157,813   683,872,404   652,820,924   687,148,066   677,916,613   

 元本 819,760,561   812,339,226   799,428,995   778,451,009   801,902,423   773,269,159   

 次期繰越損益金 △ 91,934,677   △103,181,413   △115,556,591   △125,630,085   △114,754,357   △ 95,352,546   

(D) 受益権総口数 819,760,561口 812,339,226口 799,428,995口 778,451,009口 801,902,423口 773,269,159口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,879円 8,730円 8,555円 8,386円 8,569円 8,767円 
 

（注） 当ファンドの第46期首元本額は844,446,349円、第46～51期中追加設定元本額は31,461,602円、第46～51期中一部解約元本額は

102,638,792円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○損益の状況 

項 目 
第46期 第47期 第48期 第49期 第50期 第51期 

2018年９月19日～ 
2018年10月17日 

2018年10月18日～ 
2018年11月19日 

2018年11月20日～ 
2018年12月17日 

2018年12月18日～ 
2019年１月17日 

2019年１月18日～ 
2019年２月18日 

2019年２月19日～ 
2019年３月18日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 △  7,846,184   △  7,750,721   △  9,932,600   △  9,049,213   18,523,694   19,267,771   

 売買益 160,870   23,223   43,646   450,506   18,582,369   19,653,855   

 売買損 △  8,007,054   △  7,773,944   △  9,976,246   △  9,499,719   △     58,675   △    386,084   

(B) 信託報酬等 △    991,663   △  1,079,188   △    882,179   △    937,495   △    979,986   △    873,301   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △  8,837,847   △  8,829,909   △ 10,814,779   △  9,986,708   17,543,708   18,394,470   

(D) 前期繰越損益金 △ 71,732,916   △ 82,138,736   △ 92,557,647   △103,587,111   △116,544,675   △ 98,384,588   

(E) 追加信託差損益金 △  8,084,872   △  8,963,412   △  8,986,450   △  8,942,462   △ 12,545,781   △ 12,269,352   

 (配当等相当額) (   12,317,686)  (   11,430,812)  (   11,287,356)  (   11,027,527)  (   11,937,341)  (   11,591,482)  

 (売買損益相当額) (△ 20,402,558)  (△ 20,394,224)  (△ 20,273,806)  (△ 19,969,989)  (△ 24,483,122)  (△ 23,860,834)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △ 88,655,635   △ 99,932,057   △112,358,876   △122,516,281   △111,546,748   △ 92,259,470   

(G) 収益分配金 △  3,279,042   △  3,249,356   △  3,197,715   △  3,113,804   △  3,207,609   △  3,093,076   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △ 91,934,677   △103,181,413   △115,556,591   △125,630,085   △114,754,357   △ 95,352,546   

 追加信託差損益金 △  8,904,633   △  8,963,412   △  8,986,450   △  8,942,462   △ 12,545,781   △ 12,269,352   

 (配当等相当額) (   11,500,195)  (   11,433,955)  (   11,289,946)  (   11,030,157)  (   11,987,602)  (   11,593,819)  

 (売買損益相当額) (△ 20,404,828)  (△ 20,397,367)  (△ 20,276,396)  (△ 19,972,619)  (△ 24,533,383)  (△ 23,863,171)  

 分配準備積立金 20,651,559   20,296,232   19,317,168   18,337,841   18,695,620   18,091,927   

 繰越損益金 △103,681,603   △114,514,233   △125,887,309   △135,025,464   △120,904,196   △101,175,121   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注） 信託財産の運用指図に係る権限の一部を委託するために要した費用として、純資産総額に対して年１万分の45の率を乗じて得た額を委

託者報酬の中から支弁しています。 
（注） 分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第46期 第47期 第48期 第49期 第50期 第51期 

2018年９月19日～ 
2018年10月17日 

2018年10月18日～ 
2018年11月19日 

2018年11月20日～ 
2018年12月17日 

2018年12月18日～ 
2019年１月17日 

2019年１月18日～ 
2019年２月18日 

2019年２月19日～ 
2019年３月18日 

a. 配当等収益(費用控除後) 2,693,175円 3,115,721円 2,576,322円 2,675,188円 3,587,854円 3,188,853円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 12,319,956円 11,433,955円 11,289,946円 11,030,157円 11,987,602円 11,593,819円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 20,417,665円 20,429,867円 19,938,561円 18,776,457円 18,315,375円 17,996,150円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 35,430,796円 34,979,543円 33,804,829円 32,481,802円 33,890,831円 32,778,822円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 432円 430円 422円 417円 422円 423円 

g. 分配金 3,279,042円 3,249,356円 3,197,715円 3,113,804円 3,207,609円 3,093,076円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 

○分配金のお知らせ  

 第46期 第47期 第48期 第49期 第50期 第51期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。  
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