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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

 
グローバルハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジなし） 
＜愛称 プラッシー＞ 

 
運用報告書（全体版） 

 
第34期（決算日 2017年10月17日） 
第35期（決算日 2017年11月17日） 
第36期（決算日 2017年12月18日） 
第37期（決算日 2018年１月17日） 
第38期（決算日 2018年２月19日） 
第39期（決算日 2018年３月19日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイ

ブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）

＜愛称 プラッシー＞」は、このたび、

第39期の決算を行いましたので、第34

期～第39期の運用状況をまとめてご報

告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／内外／債券 

（課税上は株式投資信託として取扱われます。） 

信託期間 2014年11月28日から2024年９月17日 

運用方針 
信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目指し

て運用を行います。 

主要投資 

対 象 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジなし） 

「東京海上Roggeグローバルハイ

ブリッド証券プラスマザーファ

ンド」を主要投資対象とします。 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

マザーファンド 

世界の金融機関が発行するハイ

ブリッド証券（劣後債、優先出

資証券および偶発転換社債

（CoCo債））等を主要投資対象と

します。 

投資制限 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

（為替ヘッジなし） 

・株式への実質投資割合は信託

財産の純資産総額の10％以下

とします。 

・外貨建資産への実質投資割合

には制限を設けません。 

東京海上Roggeグローバル 

ハイブリッド証券プラス 

マザーファンド 

・株式への投資割合は信託財産

の純資産総額の10％以下とし

ます。 

・外貨建資産への投資割合には

制限を設けません。 

分配方針 

第１期および第２期の決算時には、分配を行いません。

第３期以降の毎決算時に、原則として経費控除後の繰

越分を含めた配当等収益および売買益（評価益を含み

ます。）等から、基準価額の水準、市況動向等を勘案し

て分配を行う方針です。ただし、分配対象額が少額の場

合等には、収益分配を行わないことがあります。収益の

分配に充当せず、信託財産内に留保した利益について

は、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

10期(2015年10月19日) 9,812 40 △ 1.3 95.6 3,588 

11期(2015年11月17日) 10,033 40 2.7 97.0 3,693 

12期(2015年12月17日) 9,907 40 △ 0.9 95.8 3,773 

13期(2016年１月18日) 9,229 40 △ 6.4 96.0 3,553 

14期(2016年２月17日) 8,289 40 △ 9.8 96.9 3,211 

15期(2016年３月17日) 8,633 40 4.6 96.4 3,316 

16期(2016年４月18日) 8,199 40 △ 4.6 96.8 3,152 

17期(2016年５月17日) 8,315 40 1.9 97.4 3,201 

18期(2016年６月17日) 7,918 40 △ 4.3 96.6 3,027 

19期(2016年７月19日) 8,039 40 2.0 97.1 3,032 

20期(2016年８月17日) 7,853 40 △ 1.8 96.7 2,920 

21期(2016年９月20日) 7,902 40 1.1 96.4 2,927 

22期(2016年10月17日) 7,909 40 0.6 93.2 2,657 

23期(2016年11月17日) 8,174 40 3.9 97.7 2,470 

24期(2016年12月19日) 8,886 40 9.2 97.2 2,386 

25期(2017年１月17日) 8,665 40 △ 2.0 97.5 2,042 

26期(2017年２月17日) 8,760 40 1.6 96.6 1,644 

27期(2017年３月17日) 8,835 40 1.3 96.2 1,578 

28期(2017年４月17日) 8,465 40 △ 3.7 96.7 1,506 

29期(2017年５月17日) 9,277 40 10.1 97.4 1,586 

30期(2017年６月19日) 9,179 40 △ 0.6 96.8 1,451 

31期(2017年７月18日) 9,483 40 3.7 96.6 1,289 

32期(2017年８月17日) 9,429 40 △ 0.1 97.2 1,141 

33期(2017年９月19日) 9,704 40 3.3 97.1 1,120 

34期(2017年10月17日) 9,731 40 0.7 96.7 1,037 

35期(2017年11月17日) 9,801 40 1.1 95.8 991 

36期(2017年12月18日) 9,814 40 0.5 96.7 942 

37期(2018年１月17日) 9,889 40 1.2 95.9 941 

38期(2018年２月19日) 9,400 40 △ 4.5 97.1 884 

39期(2018年３月19日) 9,228 40 △ 1.4 96.5 854 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載

していません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率  騰 落 率 

第34期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2017年９月19日 9,704 － 97.1 

９月末 9,733 0.3 96.5 

(期  末)    

2017年10月17日 9,771 0.7 96.7 

第35期 

(期  首)    

2017年10月17日 9,731 － 96.7 

10月末 9,884 1.6 96.5 

(期  末)    

2017年11月17日 9,841 1.1 95.8 

第36期 

(期  首)    

2017年11月17日 9,801 － 95.8 

11月末 9,825 0.2 95.9 

(期  末)    

2017年12月18日 9,854 0.5 96.7 

第37期 

(期  首)    

2017年12月18日 9,814 － 96.7 

12月末 9,907 0.9 97.1 

(期  末)    

2018年１月17日 9,929 1.2 95.9 

第38期 

(期  首)    

2018年１月17日 9,889 － 95.9 

１月末 9,805 △0.8 96.6 

(期  末)    

2018年２月19日 9,440 △4.5 97.1 

第39期 

(期  首)    

2018年２月19日 9,400 － 97.1 

２月末 9,418 0.2 94.3 

(期  末)    

2018年３月19日 9,268 △1.4 96.5 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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○運用経過 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2017年９月19日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・ハイブリッド証券の利息収入 

・米国の経済成長への期待や、世界的な社債に対する需要の強さを背景とした社債スプレッド（社債と国債の利回り格差）

の縮小に伴うハイブリッド証券価格の上昇 

 

マイナス要因 

・米国の経済成長への期待を背景に米国の利上げが意識されたことにより基準となる米国債利回りが上昇（債券価格の下

落）したこと 

・米ドル、ユーロ、英ポンドに対して円高が進行したこと 

  



品 名：90049_635061_039_04_東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし） ※交付のみ635062と合冊_716494.docx 

日 時：2018/4/27 11:28:00 

ページ：4 

 

－ 4 － 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

■投資環境 
【外国債券市場動向】 

米国債利回りは、上昇しました。 

当作成期初、FOMC（米連邦公開市場委員会）において、2017年12月の利上げを支持するメンバーの増加に加え、次期FRB

（米連邦準備制度理事会）議長候補に金融引き締めに積極的と見られていたテイラー氏が指名される可能性が浮上し、今後

の利上げ回数が市場想定を上回るとの思惑から、米国債利回りは上昇しました。その後も米国雇用統計で平均時給の上昇な

どの強い経済指標が示されたことを受けて利回りの上昇圧力が強まりました。 

ドイツ国債利回りは、上昇しました。 

当作成期初、スペインのカタルーニャ州独立問題などの欧州の政治的混乱を受けた投資家のリスク回避的な動きから安

全資産であるドイツ国債は買われ、利回りは低下（債券価格は上昇）し、その後も低位で安定的に推移しました。作成期末

にかけては、ECB（欧州中央銀行）の金融引き締め政策が意識されたことから、ドイツ国債利回りは上昇に転じ、前作成期

末対比では上昇した水準で当作成期を終えました。 

英国債利回りは、利上げ実施後の経済指標が良好であり追加利上げ観測が浮上したことなどを受けて上昇しました。 

 

【ハイブリッド証券市場動向】 

CoCo債※を含む金融機関のハイブリッド証券の価格は、全般的に上昇しました。 

当作成期初、堅調な経済指標や原油価格の底堅さ等を背景に、CoCo債を含むハイブリッド証券のスプレッドが縮小したこ

とから、ハイブリッド証券市場は全般的に堅調な展開となりました。 

作成期央にかけては、需給の緩みや米国の税制改革の進展に対して不透明感が高まったことなどを背景にハイブリッド

証券価格は一時的に下落しました。しかし、その後は投資家の利回りを追求する動きが継続したことに加えて、トランプ米

政権の経済政策による成長期待などを背景にスプレッドは縮小しました。 

作成期末にかけては、市場のボラティリティ（変動性）の高まりからスプレッドが拡大する局面もありましたが、ハイブ

リッド証券の価格は全般的に当作成期初から上昇した水準で当作成期を終えました。 
※発行体の自己資本比率があらかじめ定められた水準を下回った場合等に、元本削減または強制的に株式に転換される仕組みを有する証券 

 

【為替市場動向】 

当作成期末にかけて世界的な株安から市場のリスク

回避姿勢が強まったことなどを受け、米ドル、ユーロ、

英ポンドに対して円高が進行しました。 
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■ポートフォリオについて 
＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＞ 

「東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しま

した。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、マザーファンドの値動きを反映し、2.5％下落しました。 

 

＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド＞ 

CoCo債を含むハイブリッド証券等の組入比率は、当作成期を通じて高位を維持し、当作成期末は90％超となりました。 

当作成期は、欧州の政治動向や米国の政策実現に対する不透明感、さらに地政学的リスクの高まりなどが相場変動の要因

となるなか、発行体の財務状況を改めて精査し、また市場での流動性などを勘案して運用を行いました。 

このような状況下、基準価額は1.7％下落しました。 

 

【組入銘柄の概要（2018年３月19日現在）】 

資産構成 

 
（注） 比率は純資産総額に占める割合です。 

格付別構成比率 

 
（注） ＋・－等の符号は省略して表示しています。 
（注） 格付はMoody's社、S&P社、Fitch社のうち、原則として上位

の格付を集計、記載しています。 
（注） 比率はハイブリッド証券等の時価総額に占める割合です。 

 

通貨別構成比率 

 
（注） 比率はハイブリッド証券等の時価総額に占める割合です。 

 

組入上位10銘柄 

 
（注） 比率は純資産総額に占める割合です。 
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■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

2017年９月20日～ 
2017年10月17日 

2017年10月18日～ 
2017年11月17日 

2017年11月18日～ 
2017年12月18日 

2017年12月19日～ 
2018年１月17日 

2018年１月18日～ 
2018年２月19日 

2018年２月20日～ 
2018年３月19日 

当期分配金 40  40  40  40  40  40  

(対基準価額比率) 0.409％ 0.406％ 0.406％ 0.403％ 0.424％ 0.432％ 

 当期の収益 38  40  40  40  37  30  

 当期の収益以外 1  －  －  －  2  9  

翌期繰越分配対象額 407  412  413  417  415  405  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＞ 

「東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。 

 

＜東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド＞ 

欧米経済は内需が底堅いことからも堅調に推移することが予想され、欧米金利については緩やかに上昇することを想定

しています。 

このような金利環境下、CoCo債を含むハイブリッド証券等の組入比率については、現在の比率を維持する方針です。ハイ

ブリッド証券の主な発行体である銀行業界では、米国を中心に金利上昇により収益の改善が見込まれ、ハイブリッド証券市

場全体としては堅調な推移を想定しています。しかし、欧米の政治動向や地政学的リスクの高まりが懸念されることから個

別の銘柄選択においては、これまで以上に財務状況の盤石な銀行を選別して投資する方針です。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

項 目 
第34期～第39期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 80  0.816  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (39)  (0.402)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (39)  (0.402)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.012)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.025   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.017)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.005)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.002)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 82   0.841    

作成期間の平均基準価額は、9,762円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○売買及び取引の状況 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

 

銘 柄 
第34期～第39期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 11,770 13,853 227,457 269,130 

 
 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○利害関係人との取引状況等 (2017年９月20日～2018年３月19日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2018年３月19日現在) 

 

銘 柄 
第33期末 第39期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 960,854 745,168 854,260 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2018年３月19日現在) 

項 目 
第39期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド 854,260 99.4 

コール・ローン等、その他 4,809 0.6 

投資信託財産総額 859,069 100.0 
 

（注） 東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（896,799千円）の投資

信託財産総額（934,088千円）に対する比率は96.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算

レートは１米ドル＝105.93円、１ユーロ＝130.00円、１英ポンド＝147.67円です。 

 

  

親投資信託残高 



品 名：90049_635061_039_04_東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし） ※交付のみ635062と合冊_716494.docx 

日 時：2018/4/27 11:28:00 

ページ：9 

 

－ 9 － 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第34期末 第35期末 第36期末 第37期末 第38期末 第39期末 

2017年10月17日現在 2017年11月17日現在 2017年12月18日現在 2018年１月17日現在 2018年２月19日現在 2018年３月19日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 1,050,795,172   997,703,257   957,659,948   947,182,135   889,481,944   859,069,550   

 東京海上Roggeグローバルハイブリッド証券プラスマザーファンド(評価額) 1,037,211,728   991,097,857   942,639,689   941,016,188   884,337,424   854,260,994   

 未収入金 13,583,444   6,605,400   15,020,259   6,165,947   5,144,520   4,808,556   

(B) 負債 13,583,444   6,605,400   15,020,259   6,165,947   5,144,520   4,808,556   

 未払収益分配金 4,263,747   4,044,732   3,841,973   3,806,242   3,763,291   3,702,857   

 未払解約金 7,951,525   1,129,814   9,813,000   1,068,960   －   －   

 未払信託報酬 1,359,260   1,421,534   1,356,397   1,282,338   1,372,235   1,098,503   

 その他未払費用 8,912   9,320   8,889   8,407   8,994   7,196   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,037,211,728   991,097,857   942,639,689   941,016,188   884,337,424   854,260,994   

 元本 1,065,936,905   1,011,183,053   960,493,333   951,560,657   940,822,766   925,714,349   

 次期繰越損益金 △   28,725,177   △   20,085,196   △ 17,853,644   △ 10,544,469   △ 56,485,342   △ 71,453,355   

(D) 受益権総口数 1,065,936,905口 1,011,183,053口 960,493,333口 951,560,657口 940,822,766口 925,714,349口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,731円 9,801円 9,814円 9,889円 9,400円 9,228円 
 

（注） 当ファンドの第34期首元本額は1,154,727,122円、第34～39期中追加設定元本額は14,413,451円、第34～39期中一部解約元本額は

243,426,224円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルハイブリッド証券プラス（為替ヘッジなし）＜愛称 プラッシー＞ 

○損益の状況 

項 目 
第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

2017年９月20日～ 
2017年10月17日 

2017年10月18日～ 
2017年11月17日 

2017年11月18日～ 
2017年12月18日 

2017年12月19日～ 
2018年１月17日 

2018年１月18日～ 
2018年２月19日 

2018年２月20日～ 
2018年３月19日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 8,457,047   12,635,878   6,432,016   12,236,681   △40,912,494   △11,073,247   

 売買益 8,869,730   13,315,847   6,889,750   12,426,147   64,037   20,683   

 売買損 △   412,683   △   679,969   △   457,734   △   189,466   △40,976,531   △11,093,930   

(B) 信託報酬等 △ 1,368,172   △ 1,430,854   △ 1,365,286   △ 1,290,745   △ 1,381,229   △ 1,105,699   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 7,088,875   11,205,024   5,066,730   10,945,936   △42,293,723   △12,178,946   

(D) 前期繰越損益金 △22,504,690   △18,641,116   △10,889,880   △ 9,560,961   △ 2,390,336   △47,323,280   

(E) 追加信託差損益金 △ 9,045,615   △ 8,604,372   △ 8,188,521   △ 8,123,202   △ 8,037,992   △ 8,248,272   

 (配当等相当額) (  15,272,009)  (  14,529,953)  (  13,841,547)  (  13,754,207)  (  13,640,553)  (  13,606,286)  

 (売買損益相当額) (△24,317,624)  (△23,134,325)  (△22,030,068)  (△21,877,409)  (△21,678,545)  (△21,854,558)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △24,461,430   △16,040,464   △14,011,671   △ 6,738,227   △52,722,051   △67,750,498   

(G) 収益分配金 △ 4,263,747   △ 4,044,732   △ 3,841,973   △ 3,806,242   △ 3,763,291   △ 3,702,857   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △28,725,177   △20,085,196   △17,853,644   △10,544,469   △56,485,342   △71,453,355   

 追加信託差損益金 △ 9,045,615   △ 8,604,372   △ 8,188,521   △ 8,123,202   △ 8,037,992   △ 8,248,272   

 (配当等相当額) (  15,275,113)  (  14,533,602)  (  13,844,776)  (  13,757,096)  (  13,643,851)  (  13,623,942)  

 (売買損益相当額) (△24,320,728)  (△23,137,974)  (△22,033,297)  (△21,880,298)  (△21,681,843)  (△21,872,214)  

 分配準備積立金 28,162,139   27,181,133   25,853,970   25,968,454   25,409,601   23,955,912   

 繰越損益金 △47,841,701   △38,661,957   △35,519,093   △28,389,721   △73,856,951   △87,160,995   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注） 信託財産の運用指図に係る権限の一部を委託するために要した費用として、純資産総額に対して年１万分の45の率を乗じて得た額を委

託者報酬の中から支弁しています。 
（注） 分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

2017年９月20日～ 
2017年10月17日 

2017年10月18日～ 
2017年11月17日 

2017年11月18日～ 
2017年12月18日 

2017年12月19日～ 
2018年１月17日 

2018年１月18日～ 
2018年２月19日 

2018年２月20日～ 
2018年３月19日 

a. 配当等収益(費用控除後) 4,073,101円 4,549,779円 3,913,883円 4,199,360円 3,536,173円 2,838,719円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 15,275,113円 14,533,602円 13,844,776円 13,757,096円 13,643,851円 13,623,942円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 28,352,785円 26,676,086円 25,782,060円 25,575,336円 25,636,719円 24,820,050円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 47,700,999円 45,759,467円 43,540,719円 43,531,792円 42,816,743円 41,282,711円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 447円 452円 453円 457円 455円 445円 

g. 分配金 4,263,747円 4,044,732円 3,841,973円 3,806,242円 3,763,291円 3,702,857円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 

○分配金のお知らせ  

 第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。  
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