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東京海上・外国債券ファンド 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上・ 

外国債券ファンド 

 

満期償還 運用報告書（全体版） 
 

第19期（償還日 2020年３月19日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上・外国債券ファンド」

は、このたび、2020年３月19日をもち

まして満期償還となりました。ここに、

運用経過と償還の内容をご報告申し上

げます。 

長年のご愛顧に対し厚くお礼申し上げ

ますと共に、今後とも当社ファンドに

つきましてお引き立てを賜りますよう

お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／海外／債券 

（課税上は株式投資信託として取扱われ
ます。） 

信託期間 2001年３月30日から2020年３月19日 

運用方針 
信託財産の中長期的な成長を目指して
運用を行います。 

主要投資 
対 象 

東京海上・外国 
債券ファンド 

「 ＴＭＡ外 国債券マ
ザーファンド」を主要
投資対象とします。 

ＴＭＡ外国債券 
マザーファンド 

日本を除く世界各国の
債券 

投資制限 

東京海上・外国 
債券ファンド 

株式への実質投資割合
は、10％以下 

外貨建資産への実質投
資割合は、制限なし 

ＴＭＡ外国債券 
マザーファンド 

株式への投資割合は、
10％以下 

外貨建資産への投資割
合は、制限なし 

分配方針 
毎決算時に経費控除後の利子、配当収入
および売買益などのうちから、基準価額
水準等を勘案して、分配を行う方針です。 
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東京海上・外国債券ファンド 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ 百万円 

15期(2016年３月22日) 16,776    0 △6.6 443.619 △4.7 96.7 41 

16期(2017年３月21日) 15,871    0 △5.4 430.062 △3.1 96.1 39 

17期(2018年３月20日) 16,109    0 1.5 440.798 2.5 98.5 37 

18期(2019年３月20日) 16,524    0 2.6 457.322 3.7 98.9 39 

(償還時) (償還価額)       

19期(2020年３月19日) 16,919.16 － 2.4 458.183 0.2 － 31 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 債   券 

組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ 
2019年３月20日 16,524    － 457.322 － 98.9 

３月末 16,554    0.2 456.981 △0.1 98.9 
４月末 16,468    △0.3 456.104 △0.3 98.9 
５月末 16,334    △1.1 455.639 △0.4 99.0 
６月末 16,567    0.3 459.552 0.5 99.3 
７月末 16,610    0.5 460.690 0.7 98.7 
８月末 16,801    1.7 464.284 1.5 99.1 
９月末 16,856    2.0 467.478 2.2 98.9 
10月末 17,006    2.9 470.059 2.8 99.1 
11月末 16,978    2.7 470.899 3.0 99.3 
12月末 17,021    3.0 472.814 3.4 99.3 

2020年１月末 17,196    4.1 475.349 3.9 99.1 
２月末 17,408    5.3 484.794 6.0 99.7 

(償還時) (償還価額)     
2020年３月19日 16,919.16 2.4 458.183 0.2 － 

 
（注） 騰落率は期首比です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドのベンチマークはFTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）であり、基準価額への反映を考慮して、前日
の値を用いています。 
FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世界主要国の国
債の総合収益率を各市場の時価総額で加重平均した債券インデックスです。このインデックスのデータは、情報提供のみを目的としてお
り、FTSE Fixed Income LLCは、当該データの正確性および完全性を保証せず、またデータの誤謬、脱漏または遅延につき何ら責任を負い
ません。このインデックスに対する著作権等の知的財産その他一切の権利はFTSE Fixed Income LLCに帰属します。 
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東京海上・外国債券ファンド 

○運用経過 (2019年３月21日～2020年３月19日) 

■期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首（2019年３月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） ベンチマークは、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）です。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・債券の利息収入 

・米中貿易摩擦や新型コロナウイルスの感染拡大への懸念を背景とした米国債利回りの低下（債券価格の上昇） 

 

マイナス要因 

・円高米ドル安、円高ユーロ安の進行 

・新型コロナウイルスの感染拡大を背景としたイタリア国債利回りの上昇（債券価格の下落） 
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東京海上・外国債券ファンド 

■投資環境 
【外国債券市場動向】 

米国債利回りは低下しました。 

期初、米中貿易摩擦への懸念が高まるなか、FRB（米連邦準備

制度理事会）が予防的利下げに踏み切ったことなどを背景に米

国債利回りは低下基調で推移しました。2019年末にかけては、

米中通商協議が第１段階の合意に達したことや英国で合意なき

EU（欧州連合）離脱が回避されたことを受けて、米国債利回り

は上昇基調となりました。しかし、2020年初以降中国で発生し

た新型コロナウイルスの感染が欧米諸国でも急激に拡大したこ

とが嫌気されて世界的に株式市場が急落したことを受けて、各

国中央銀行が緊急利下げを実施したことから、米国債利回りは

期初より低下して期を終えました。 

ドイツ国債利回りは、低下しました。 

期初、欧州の経済指標が低迷したことや、ドラギECB（欧州中央銀行）総裁がさらなる金融緩和姿勢を示したことから、

ドイツ国債利回りは低下基調で推移しましたが、その後は米中通商協議の進展や英国のEU離脱問題の収束を背景にドイツ

国債利回りは上昇しました。しかし、新型コロナウイルスの感染拡大を背景にドイツ国債利回りは急低下し、一時利回りが

上昇する局面もありましたが、期初からは低下して期を終えました。 

 

【外国為替市場動向】 

米ドル円相場は、期末にかけて新型コロナウイルスの感染者

が欧米諸国で急激に増加したことや、原油相場の急落を背景に

一時急激に円高米ドル安が進行しました。その後は、米国の景

気刺激策への期待感などから円安米ドル高が進みましたが、期

初からは円高米ドル安の水準で期を終えました。 

ユーロ円相場は、新型コロナウイルスの感染者が欧州で急増

するなか、円高ユーロ安が進行しました。 
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東京海上・外国債券ファンド 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上・外国債券ファンド＞ 

「ＴＭＡ外国債券マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。 

当ファンドの基準価額は、マザーファンドの値動きを反映して推移しました。また、償還に向けて保有するマザーファン

ドを売却したタイミングの効果もあり2.4％上昇しました。 

 

＜ＴＭＡ外国債券マザーファンド＞ 

国別配分、デュレーション調整、銘柄選択を実施することによって、ベンチマークであるFTSE世界国債インデックス（除

く日本、ヘッジなし・円ベース）を上回る収益率を目標に運用しました。 

 

【国別配分】 

米国は、米国金利の低下による米ドル安を想定し、アンダーウェイトとしました。 

欧州は、イタリアの財政拡大懸念に落ち着きが見られつつあったことからニュートラルウェイトとしました。 

英国については、合意なきEU離脱懸念の高まりによる英ポンド安からの反転を見込み、オーバーウェイトとしました。 

 

【デュレーション調整】 

米国を始めとして世界的に経済成長が減速することを想定し、金利低下を見込んだことから、米国および欧州の国債の

デュレーションを長期化しました。 

 

【銘柄選択】 

イールドカーブ（債券の残存期間と利回りの関係を表す曲線）を分析し、割安な銘柄を投資対象として選択しました。 

 

以上の運用の結果、基準価額は0.7％上昇しました。 

 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
基準価額の騰落率は＋2.4％となり、ベンチマー

クであるFTSE世界国債インデックス（除く日本、

ヘッジなし・円ベース）の騰落率＋0.2％を、2.2％

上回りました。 

（主な差異要因） 

プラス要因 

・国別配分における英国のオーバーウェイト 

・保有債券のデュレーションの長期化 

・償還に向けて保有するマザーファンドを売却し

たタイミングの効果 

 

マイナス要因 

・為替、債券評価価格の差 

・信託報酬などのコスト 

 

 

 

 

■分配金 
該当事項はありません。 

  

  
（注） ベンチマークは、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円

ベース）です。 



品 名：90049_635006_019_08_東京海上・外国債券ファンド_813835.docx 

日 時：2020/5/13 10:27:00 

ページ：5 

 

－ 5 － 

東京海上・外国債券ファンド 

○設定来の運用経過 (2001年３月30日～2020年３月19日) 

■設定来の基準価額等の推移 
 

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） ベンチマークは、設定時（2001年３月30日）の値が10,000となるように指数化したものです。 

（注） ベンチマークは、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）です。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・信用収縮懸念などを背景とした投資家のリスク回避の動きや、各国中央銀行の金融緩和姿勢を受けて、長期金利（10年国

債利回り）が低下（債券価格は上昇）したこと。 

・2012年の安倍政権発足以降、日本の積極的な財政政策と金融緩和策などを受けて円安が進行したこと。 

 

マイナス要因 

・2008年に米国のサブプライムローン問題に端を発する信用収縮懸念や、2015年の中国における景気減速懸念などを背景

とした株式市場の急落局面で、円高が進行したこと。 
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東京海上・外国債券ファンド 

■投資環境 
【外国債券市場動向】 

外国債券市場では、主要国の長期金利は一時的に急低下する場面がありましたが、2007年まではおおむね横ばい圏で推移

しました。その後は、信用収縮懸念や政治の先行き不透明感を背景とした投資家のリスク回避の動き、各国中央銀行の積極

的な金融緩和策などを受けて、主要国の長期金利は総じて低下する展開となりました。 

 

【外国為替市場動向】 

為替市場は、米国の双子の赤字（財政収支と貿易収支の赤字）などを背景に2004年にかけて世界的な米ドル回避の動きか

ら円高が大きく進行しましたが、FRB（米連邦準備制度理事会）の利上げ姿勢が鮮明になると、円安米ドル高傾向に転じま

した。米国のサブプライムローン問題などを受けて、FRBが2007年に利下げを開始すると、再度円高基調に転じましたが、

2012年の安倍政権発足後は、日本の積極的な財政政策と金融緩和策などを受けて円安が進みました。その後、2015年の中国

の景気減速懸念（チャイナショック）や、2016年の日銀によるイールドカーブコントロール政策の導入などに反応して為替

は上下動しましたが、設定時からは円高米ドル安の水準で償還を迎えました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上・外国債券ファンド＞ 

「ＴＭＡ外国債券マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、マザーファンドの値動きを反映し、78.7％上昇しました。 

 

＜ＴＭＡ外国債券マザーファンド＞ 

国別配分、デュレーション調整、銘柄選択を実施することによって、ベンチマークであるFTSE世界国債インデックス（除

く日本、ヘッジなし・円ベース）を上回る収益率を目標に運用しました。 

以上の運用の結果、基準価額は123.2％上昇しました。 

 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
基準価額の騰落率は＋78.7％となり、ベンチマークであるFTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）

の騰落率＋130.5％を51.8％下回りました。 

（主な差異要因） 

プラス要因 

・個別銘柄選択が奏功したこと 

 

マイナス要因 

・国別配分が奏功しなかったこと 

・信託報酬などのコスト 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、収益分配を行いました。各期の分配金

額につきましては、後掲の「投資信託財産運用総括表」をご覧ください。 

 

当ファンドは、2020年３月19日をもちまして償還となりました。最後に、受益者の皆さまのご愛顧に心よりお礼を申し上

げますとともに、今後とも当社ファンドにつきまして一層のお引き立てを賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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東京海上・外国債券ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2019年３月21日～2020年３月19日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 229  1.360  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 92)  (0.549)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (129)  (0.768)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  7)  (0.044)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 10   0.060   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  3)  (0.018)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  7)  (0.043)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 239   1.420    

期中の平均基準価額は、16,816円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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東京海上・外国債券ファンド 

○売買及び取引の状況 (2019年３月21日～2020年３月19日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ＴＭＡ外国債券マザーファンド 2,410 5,485 20,067 46,255 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2019年３月21日～2020年３月19日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2020年３月19日現在) 

 

 2020年３月19日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ＴＭＡ外国債券マザーファンド 17,657 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2020年３月19日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 31,517 100.0 

投資信託財産総額 31,517 100.0 
 
 
 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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東京海上・外国債券ファンド 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2020年３月19日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 31,517,866   

 コール・ローン等 31,517,866   

(B) 負債 276,856   

 未払信託報酬 268,024   

 未払利息 262   

 その他未払費用 8,570   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 31,241,010   

 元本 18,464,868   

 償還差益金 12,776,142   

(D) 受益権総口数 18,464,868口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 16,919円16銭 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は23,688,713円、期中追加設定元本額

は3,256,322円、期中一部解約元本額は8,480,167円です。 

（注） 上記表中の１万口当たり償還価額が、投資信託財産の計算に関

する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資

産の額となります。 
 

○損益の状況 (2019年３月21日～2020年３月19日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       262   

 支払利息 △       262   

(B) 有価証券売買損益 1,206,624   

 売買益 1,635,803   

 売買損 △   429,179   

(C) 信託報酬等 △   551,230   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 655,132   

(E) 前期繰越損益金 914,962   

(F) 追加信託差損益金 11,206,048   

 (配当等相当額) (  14,509,672)  

 (売買損益相当額) (△ 3,303,624)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 12,776,142   
 

（注） (C)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした

価額から元本を差し引いた差額分です。 
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東京海上・外国債券ファンド 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2001年３月30日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2020年３月19日 資 産 総 額 31,517,866円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 276,856円 

純 資 産 総 額 31,241,010円 

受益権口数 2,950,000,000口 18,464,868口 △2,931,535,132口 受 益 権 口 数 18,464,868口 

元 本 額 2,950,000,000円 18,464,868円 △2,931,535,132円 １万口当たり償還金 16,919円16銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 2,954,206,739円 3,144,718,268円 10,645円 0円 0％ 

第２期 2,975,051,977   3,515,666,270   11,817   0   0   

第３期 2,961,197,363   3,608,351,073   12,185   0   0   

第４期 2,976,666,968   3,668,674,308   12,325   400   4   

第５期 3,080,889,601   3,990,957,111   12,954   300   3   

第６期 3,462,836,069   4,909,225,998   14,177   0   0   

第７期 2,673,586,967   3,691,311,025   13,807   0   0   

第８期 1,049,206,521   1,338,795,053   12,760   0   0   

第９期 1,060,224,819   1,302,758,884   12,288   0   0   

第10期 1,073,566,198   1,236,397,734   11,517   0   0   

第11期 107,970,351   131,866,560   12,213   0   0   

第12期 68,418,324   98,632,246   14,416   0   0   

第13期 33,763,542   53,650,903   15,890   0   0   

第14期 25,524,705   45,823,591   17,953   0   0   

第15期 24,597,552   41,265,909   16,776   0   0   

第16期 24,770,434   39,312,220   15,871   0   0   

第17期 23,163,101   37,313,174   16,109   0   0   

第18期 23,688,713   39,142,188   16,524   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 16,919円16銭 
 
 
 

○お知らせ  

 弊社ホームページアドレスを一部変更したことに伴い、2019年10月１日付で所要の約款変更を行いました。 
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