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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

※土日祝日・年末年始を除く９時～17時 

http://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 

 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

 
グローバルインフラ・ 
ハイイールド債ファンド 

(為替ヘッジなし)（毎月決算型) 
 

運用報告書（全体版） 
 

第35期（決算日 2018年１月15日） 
第36期（決算日 2018年２月13日） 
第37期（決算日 2018年３月13日） 
第38期（決算日 2018年４月13日） 
第39期（決算日 2018年５月14日） 
第40期（決算日 2018年６月13日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルイン

フラ・ハイイールド債ファンド（為替

ヘッジなし）（毎月決算型）」は、この

たび、第40期の決算を行いましたので、

第35期～第40期の運用状況をまとめて

ご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／内外／債券 
(課税上は株式投資信託として取扱われます。） 

信託期間 2015年１月20日から2024年12月13日 

運用方針 
信託財産の着実な成長と安定した収益の確保
をめざして運用を行います。 

主要投資 
対 象 

東京海上Rogge 
グローバルインフラ・ 
ハイイールド債ファンド 
(為替ヘッジなし) 
(毎月決算型) 

外国投資信託「東京海上グ
ローバル・トラスト－東京
海上Roggeグローバル・イン
フラストラクチャー・ハイ・
イールド・ボンド・ファン
ド（ノンヘッジクラス）」お
よび親投資信託 ｢東京海上
マネーマザーファンド」を
主要投資対象とします。 

 

東京海上グローバル・トラスト－ 
東京海上Roggeグローバル・ 
インフラストラクチャー・ハイ・ 
イールド・ボンド・ファンド 

（ノンヘッジクラス） 

世界（新興国を含みます。）
のインフラ関連企業が発行
するハイイールド債券（BB
格相当またはそれ以下の格
付けの債券）を主要投資対
象とします。 

 
東京海上 
マネーマザーファンド 

円建て短期公社債およびコ
マーシャル・ペーパーなど
を主要投資対象とします。 

投資制限 

東京海上Rogge 
グローバルインフラ・ 
ハイイールド債ファンド 
(為替ヘッジなし) 
(毎月決算型) 

・株式への直接投資は行い
ません。 

・外貨建資産への実質投資
割合には制限を設けま
せん。 

・投資信託証券への投資割
合には制限を設けません。 

 

東京海上グローバル・トラスト－ 
東京海上Roggeグローバル・ 
インフラストラクチャー・ハイ・ 
イールド・ボンド・ファンド 

（ノンヘッジクラス） 

・原則として、純資産総額
の10％を超える借入れは
行わないものとします。 

・同一発行体への投資割合
は、原則として純資産総
額の10％以下とします。 

 
東京海上 
マネーマザーファンド 

・株式への投資は行いま
せん。 

・外貨建資産への投資は、
円貨で約定し円貨で決済
するもの（為替リスクの生
じないもの）に限ります。 

分配方針 

第１期決算時には、分配を行いません。第２期
以降の毎決算時に、原則として、経費控除後の
繰越分を含めた配当等収益および売買益（評価
益を含みます。）等から、基準価額の水準、市
況動向等を勘案して分配を行う方針です。ただ
し、分配対象額が少額の場合等には、収益分配
を行わないことがあります。 
収益の分配に充当せず、信託財産内に留保した
利益については、運用の基本方針に基づいて運
用を行います。  
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 
11期(2016年１月13日) 9,120 40 △3.9 0.0 99.1 6,652 
12期(2016年２月15日) 8,462 40 △6.8 0.0 98.7 6,004 
13期(2016年３月14日) 8,848 40 5.0 0.0 99.2 6,025 
14期(2016年４月13日) 8,519 40 △3.3 0.0 98.3 5,468 
15期(2016年５月13日) 8,617 40 1.6 0.0 98.2 5,437 
16期(2016年６月13日) 8,498 40 △0.9 0.0 98.7 5,146 
17期(2016年７月13日) 8,224 40 △2.8 0.0 98.0 4,721 
18期(2016年８月15日) 7,983 40 △2.4 0.0 98.5 4,314 
19期(2016年９月13日) 8,114 40 2.1 0.0 98.3 4,090 
20期(2016年10月13日) 8,088 40 0.2 0.0 97.9 3,775 
21期(2016年11月14日) 8,211 40 2.0 0.0 98.4 3,416 
22期(2016年12月13日) 8,967 40 9.7 0.0 97.6 3,394 
23期(2017年１月13日) 8,852 40 △0.8 0.0 98.1 3,032 
24期(2017年２月13日) 8,876 40 0.7 0.0 97.6 2,872 
25期(2017年３月13日) 8,895 40 0.7 0.0 97.3 2,568 
26期(2017年４月13日) 8,574 40 △3.2 0.0 98.2 2,290 
27期(2017年５月15日) 8,984 40 5.2 0.0 97.6 2,206 
28期(2017年６月13日) 8,767 40 △2.0 0.0 98.6 2,034 
29期(2017年７月13日) 8,972 40 2.8 0.0 98.3 1,807 
30期(2017年８月14日) 8,708 40 △2.5 0.0 98.0 1,671 
31期(2017年９月13日) 8,813 40 1.7 0.0 97.4 1,653 
32期(2017年10月13日) 9,014 40 2.7 0.0 97.9 1,606 
33期(2017年11月13日) 8,971 40 △0.0 0.0 97.6 1,528 
34期(2017年12月13日) 8,975 40 0.5 0.0 98.7 1,474 

35期(2018年１月15日) 8,873 40 △0.7 0.0 97.2 1,422 
36期(2018年２月13日) 8,522 40 △3.5 0.0 98.5 1,309 
37期(2018年３月13日) 8,349 40 △1.6 0.0 98.6 1,277 
38期(2018年４月13日) 8,395 40 1.0 0.0 98.4 1,187 
39期(2018年５月14日) 8,429 40 0.9 0.0 99.1 1,101 
40期(2018年６月13日) 8,405 40 0.2 0.0 98.7 1,060 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載

していません。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第35期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2017年12月13日 8,975 － 0.0 98.7 

12月末 8,958 △0.2 0.0 98.1 

(期  末)     

2018年１月15日 8,913 △0.7 0.0 97.2 

第36期 

(期  首)     

2018年１月15日 8,873 － 0.0 97.2 

１月末 8,701 △1.9 0.0 97.8 

(期  末)     

2018年２月13日 8,562 △3.5 0.0 98.5 

第37期 

(期  首)     

2018年２月13日 8,522 － 0.0 98.5 

２月末 8,467 △0.6 0.0 98.1 

(期  末)     

2018年３月13日 8,389 △1.6 0.0 98.6 

第38期 

(期  首)     

2018年３月13日 8,349 － 0.0 98.6 

３月末 8,305 △0.5 0.0 98.1 

(期  末)     

2018年４月13日 8,435 1.0 0.0 98.4 

第39期 

(期  首)     

2018年４月13日 8,395 － 0.0 98.4 

４月末 8,509 1.4 0.0 98.8 

(期  末)     

2018年５月14日 8,469 0.9 0.0 99.1 

第40期 

(期  首)     

2018年５月14日 8,429 － 0.0 99.1 

５月末 8,310 △1.4 0.0 98.4 

(期  末)     

2018年６月13日 8,445 0.2 0.0 98.7 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

○運用経過 (2017年12月14日～2018年６月13日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2017年12月13日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・ハイイールド債券の利息収入 

 

マイナス要因 

・米国景気の改善や原油価格の上昇から米国などの主要国の中期債利回りが上昇（債券価格が下落）したこと 

・投資家のリスク回避姿勢の高まりから円高米ドル安が進行したこと 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

■投資環境 
【外国債券市場】 

米国中期債利回りは上昇しました。期初、米国での税制改革法案の成立や堅調な経済指標の発表から、米国中期債利回り

は上昇基調となりました。2018年２月中旬以降は、おおむね横ばいに推移しましたが、３月下旬になると、米中間の貿易摩

擦懸念が高まったことなどを背景に、米国中期債利回りは低下（債券価格は上昇）しました。４月以降は、原油価格の上昇

を背景に物価上昇観測が台頭したことなどから、米国中期債利回りは再び上昇基調となりました。５月下旬には、イタリア

の政局不安などから米国中期債利回りは低下しましたが、その後はイタリア政局の落ち着きなどから上昇に転じて、期を終

えました。 

ドイツ中期債利回りは小幅に上昇し、英国中期債利回りは上昇しました。 

グローバルのハイイールドスプレッドは、期を通じてはおおむね横ばいとなりました。期初から2018年１月末にかけては、

米国の税制改革法案成立などを背景に米国景気の拡大期待が高まったことから、スプレッドは縮小しました。その後は、米

国中期債利回りの上昇を嫌気した世界的な株式市場の急落などを背景に投資家のリスク回避姿勢が強まり、スプレッドは

拡大基調となりました。４月に入ると、米中間の貿易摩擦懸念の後退などからスプレッドは縮小しましたが、４月後半以降

は、米国中期債利回りの上昇やイタリアの政局不安などを背景にスプレッドは拡大しました。その後は、イタリア政局の落

ち着きなどからスプレッドは縮小しました。 

 

【外国為替市場】 

米ドル円為替レートは円高米ドル安となりました。

期初から2018年１月下旬にかけては、中国が米国債の

購入を停止するとの報道や、米国政府機関の一部閉鎖、

ムニューシン米財務長官が米ドル安を容認する姿勢を

示したことから、円高米ドル安となりました。その後、

トランプ米大統領が「強いドルを望む」と発言したこと

や、堅調な米国雇用統計が発表されたことなどから米

ドルの下げ止まりが見られましたが、２月に入ると、米

国中期債利回りの上昇を嫌気した世界的な株安を背景

に市場のリスク回避姿勢が強まったことや米中間の貿

易摩擦懸念から円高米ドル安が進行しました。３月下

旬以降は、米中間の貿易摩擦懸念の後退や米国中期債

利回りの上昇などを背景に円安米ドル高となりまし

た。しかし、５月下旬以降は、欧州の政治不安などから

円高が進展し、期を終えました。 

ユーロ円為替レートは円高ユーロ安となり、英ポン

ド円為替レートは円高英ポンド安となりました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上Roggeグローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型）＞ 

「東京海上グローバル・トラスト－東京海上Roggeグローバル・インフラストラクチャー・ハイ・イールド・ボンド・ファ

ンド（ノンヘッジクラス）」（以下、外国投資信託証券）および「東京海上マネーマザーファンド」（以下、親投資信託）を

主要投資対象とし、外国投資信託証券の組入比率を高位に保ちました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、主に外国投資信託証券の値動きを反映し、3.7％下落しました。 

 

＜外国投資信託証券＞ 

主として、ボトムアップリサーチ（発行体分析）の下、私たちの日常生活や経済活動の基盤として必要不可欠なサービス

や設備を提供するインフラ関連企業が発行するハイイールド債券に投資し、債券の組入比率は、期を通じておおむね90％超

を維持しました。業種配分では、主として、公益セクター、通信セクター、エネルギーセクター、運輸セクターの銘柄に投
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

資しました。銘柄選択においては、デフォルト（債務不履行）する可能性が低く、安定的な利息収入の獲得を期待できると

考えた銘柄や、業績の改善などを背景に発行体の信用力が改善し、値上がりが期待できると考えた銘柄などを組み入れました。 

以上のような運用の結果、主要国の中期債利回りの上昇、円高米ドル安の進行などにより、基準価額（分配金再投資）は

下落しました。 

 

【組入銘柄の概要（2018年５月末現在）】 

格付別構成比率 組入上位５カ国 

 
（注） ＋・－等の符号は省略して表示しています。 

（注） その他には、「無格付け」および「予備格付け」等を含みます。 

 

保有債券の通貨別構成比率 業種配分 

 
 

組入上位10銘柄 

 
（注） 格付別構成比率は保有債券の時価総額に占める割合です。 

格付はMoody's社、S&P社、Fitch社のうち、原則として上位の格付を集計、記載しています。 

（注） 組入上位５カ国、保有債券の通貨別構成比率、業種配分、組入上位10銘柄の比率は「東京海上グローバル・トラスト－東京海上Roggeグ

ローバル・インフラストラクチャー・ハイ・イールド・ボンド・ファンド」の純資産総額に占める割合です。 

（注） 国につきましてはBloomberg上のリスク所在国を表示しています。 

（注） 業種名は委託会社独自分類です。 

（注） 基準価額算定の基準で記載しています。 

 

＜親投資信託＞ 

元本の安全性と流動性を重視して政府保証債や地方債を中心とする円建て公社債に投資し、プラスの収益の確保に努め

ました。その結果、基準価額はおおむね横ばいで推移しました。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 第40期 

2017年12月14日～ 
2018年１月15日 

2018年１月16日～ 
2018年２月13日 

2018年２月14日～ 
2018年３月13日 

2018年３月14日～ 
2018年４月13日 

2018年４月14日～ 
2018年５月14日 

2018年５月15日～ 
2018年６月13日 

当期分配金 40  40  40  40  40  40  

(対基準価額比率) 0.449％ 0.467％ 0.477％ 0.474％ 0.472％ 0.474％ 

 当期の収益 34  35  36  40  39  35  

 当期の収益以外 5  4  3  －  0  5  

翌期繰越分配対象額 546  543  540  540  540  536  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上Roggeグローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型）＞ 

外国投資信託証券および親投資信託を投資対象とし、外国投資信託証券の組入比率を高位に維持します。 

 

＜外国投資信託証券＞ 

米国における堅調な雇用市場の維持や大規模な減税の実施、ECB（欧州中央銀行）の金融政策による企業の資金調達金利

の低下などを背景とした堅調なユーロ圏経済などから、世界経済は拡大基調を維持すると予想します。 

主要国の国債利回りは、世界経済の堅調な推移などが利回りの上昇要因になると考える一方、地政学的リスクの高まり

や、トランプ米政権の通商政策に対する懸念などが利回りの低下要因になると考えており、当面レンジ相場で推移すると予

想します。 

世界のハイイールド債市場は、企業業績が堅調に推移する見込みであることから、底堅い展開が続くと考えます。また、

トランプ米大統領がインフラ投資拡大の方針を示していることなどは、中長期的にインフラハイイールド債にプラスの影

響をもたらすと考えています。 

このような環境下、徹底した発行体分析により、安定的なキャッシュフローが期待でき、経営が安定していると考えるイ

ンフラ関連企業へ投資していきます。なお、エネルギーセクターについては、原油在庫の状況や米国シェールオイルの生産

状況を注視しつつ、石油パイプライン関連銘柄に加えて、財務状況が相対的に健全と考える銘柄を組み入れる方針です。 

 

＜親投資信託＞ 

国内の短期金利は、日銀が当面緩和的な政策を継続するとの見方から、マイナス水準にとどまると予想しています。 

このような環境下、政府保証債や地方債を中心とする円建て公社債およびコマーシャル・ペーパーを主要投資対象として

運用することにより、プラスの収益の確保もしくはマイナス幅を極力最小化するように努める方針です。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2017年12月14日～2018年６月13日) 

項 目 
第35期～第40期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 46  0.540  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (13)  (0.151)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (32)  (0.377)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.012)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.005   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.005)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 46   0.545    

作成期間の平均基準価額は、8,541円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○売買及び取引の状況 (2017年12月14日～2018年６月13日) 

 

 

銘 柄 
第35期～第40期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

   千口  千円  千口 千円  

外  国 
(邦貨建) 

ケイマン 
東 京 海 上 グ ロ ー バ ル ・ ト ラ ス ト － 
東京海上Roggeグローバル・インフラストラクチャー・ 
ハイ・イールド・ボンド・ファンド（ノンヘッジクラス） 

－  －  37 323,000  

 
（注） 金額は受渡代金です。 

 

  

投資信託証券 



品 名：90049_635063_040_04_東京海上Roggeグローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（ヘッジなし／毎月）_728656.docx 

日 時：2018/7/31 11:39:00 

ページ：8 

 

－ 8 － 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

○利害関係人との取引状況等 (2017年12月14日～2018年６月13日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2018年６月13日現在) 

 

銘 柄 
第34期末 第40期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

東 京 海 上 グ ロ ー バ ル ・ ト ラ ス ト － 
東京海上Roggeグローバル・インフラストラクチャー・ 
ハイ・イールド・ボンド・ファンド(ノンヘッジクラス) 

160 122 1,046,594 98.7 

合 計 160 122 1,046,594 98.7 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第34期末 第40期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上マネーマザーファンド 494 494 500 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2018年６月13日現在) 

項 目 
第40期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1,046,594 97.4 

東京海上マネーマザーファンド 500 0.0 

コール・ローン等、その他 27,371 2.6 

投資信託財産総額 1,074,465 100.0 
 
 

 

親投資信託残高 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第35期末 第36期末 第37期末 第38期末 第39期末 第40期末 

2018年１月15日現在 2018年２月13日現在 2018年３月13日現在 2018年４月13日現在 2018年５月14日現在 2018年６月13日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 1,434,478,188   1,321,986,555   1,288,490,692   1,270,084,270   1,121,657,530   1,074,465,617   

 コール・ローン等 32,083,529   18,598,577   29,140,713   22,811,223   28,936,924   17,370,464   

 投資信託受益証券(評価額) 1,381,894,363   1,289,887,731   1,258,849,732   1,168,772,800   1,092,220,359   1,046,594,956   

 東京海上マネーマザーファンド(評価額) 500,296   500,247   500,247   500,247   500,247   500,197   

 未収入金 20,000,000   13,000,000   －   78,000,000   －   10,000,000   

(B) 負債 12,244,552   12,672,023   11,395,189   82,192,748   19,989,220   14,198,304   

 未払収益分配金 6,411,420   6,145,779   6,118,399   5,659,989   5,228,218   5,045,988   

 未払解約金 4,399,860   5,336,544   4,194,560   75,361,718   13,681,989   8,178,685   

 未払信託報酬 1,419,101   1,177,941   1,071,473   1,159,458   1,068,328   963,987   

 未払利息 37   31   85   42   47   49   

 その他未払費用 14,134   11,728   10,672   11,541   10,638   9,595   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,422,233,636   1,309,314,532   1,277,095,503   1,187,891,522   1,101,668,310   1,060,267,313   

 元本 1,602,855,052   1,536,444,828   1,529,599,974   1,414,997,469   1,307,054,522   1,261,497,054   

 次期繰越損益金 △  180,621,416   △  227,130,296   △  252,504,471   △  227,105,947   △  205,386,212   △  201,229,741   

(D) 受益権総口数 1,602,855,052口 1,536,444,828口 1,529,599,974口 1,414,997,469口 1,307,054,522口 1,261,497,054口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,873円 8,522円 8,349円 8,395円 8,429円 8,405円 
 

（注） 当ファンドの第35期首元本額は1,642,994,777円、第35～40期中追加設定元本額は28,470,129円、第35～40期中一部解約元本額は

409,967,852円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

○損益の状況 

項 目 
第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 第40期 

2017年12月14日～ 
2018年１月15日 

2018年１月16日～ 
2018年２月13日 

2018年２月14日～ 
2018年３月13日 

2018年３月14日～ 
2018年４月13日 

2018年４月14日～ 
2018年５月14日 

2018年５月15日～ 
2018年６月13日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 6,969,049   6,696,988   6,704,772   6,264,367   5,758,854   5,526,308   

 受取配当金 6,970,516   6,698,267   6,706,119   6,265,938   5,760,427   5,527,615   

 受取利息 －   －   －   23   －   28   

 支払利息 △      1,467   △      1,279   △      1,347   △      1,594   △      1,573   △      1,335   

(B) 有価証券売買損益 △ 15,465,225   △ 53,033,571   △ 25,890,305   7,046,303   4,943,092   △  2,509,073   

 売買益 237,160   966,682   147,290   7,191,309   5,425,230   314,400   

 売買損 △ 15,702,385   △ 54,000,253   △ 26,037,595   △    145,006   △    482,138   △  2,823,473   

(C) 信託報酬等 △  1,433,235   △  1,189,669   △  1,082,145   △  1,170,999   △  1,078,966   △    973,582   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  9,929,411   △ 47,526,252   △ 20,267,678   12,139,671   9,622,980   2,043,653   

(E) 前期繰越損益金 △126,145,157   △134,581,743   △187,284,508   △197,490,138   △176,308,732   △165,792,234   

(F) 追加信託差損益金 △ 38,135,428   △ 38,876,522   △ 38,833,886   △ 36,095,491   △ 33,472,242   △ 32,435,172   

 (配当等相当額) (   81,951,361)  (   78,722,339)  (   78,374,959)  (   72,506,109)  (   66,977,619)  (   64,645,823)  

 (売買損益相当額) (△120,086,789)  (△117,598,861)  (△117,208,845)  (△108,601,600)  (△100,449,861)  (△ 97,080,995)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △174,209,996   △220,984,517   △246,386,072   △221,445,958   △200,157,994   △196,183,753   

(H) 収益分配金 △  6,411,420   △  6,145,779   △  6,118,399   △  5,659,989   △  5,228,218   △  5,045,988   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △180,621,416   △227,130,296   △252,504,471   △227,105,947   △205,386,212   △201,229,741   

 追加信託差損益金 △ 38,135,428   △ 38,876,522   △ 38,833,886   △ 36,095,491   △ 33,472,242   △ 33,065,921   

 (配当等相当額) (   81,951,361)  (   78,722,339)  (   78,374,959)  (   72,506,109)  (   66,977,619)  (   64,015,074)  

 (売買損益相当額) (△120,086,789)  (△117,598,861)  (△117,208,845)  (△108,601,600)  (△100,449,861)  (△ 97,080,995)  

 分配準備積立金 5,702,422   4,747,806   4,227,728   3,961,034   3,606,326   3,615,535   

 繰越損益金 △148,188,410   △193,001,580   △217,898,313   △194,971,490   △175,520,296   △171,779,355   
 

（注） (B)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 

（注） 分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 第40期 

2017年12月14日～ 
2018年１月15日 

2018年１月16日～ 
2018年２月13日 

2018年２月14日～ 
2018年３月13日 

2018年３月14日～ 
2018年４月13日 

2018年４月14日～ 
2018年５月14日 

2018年５月15日～ 
2018年６月13日 

a. 配当等収益(費用控除後) 5,535,962円 5,507,499円 5,622,766円 5,713,444円 5,178,383円 4,552,867円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 81,951,361円 78,722,339円 78,374,959円 72,506,109円 66,977,619円 64,645,823円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 6,577,880円 5,386,086円 4,723,361円 3,907,579円 3,656,161円 3,477,907円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 94,065,203円 89,615,924円 88,721,086円 82,127,132円 75,812,163円 72,676,597円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 586円 583円 580円 580円 580円 576円 

g. 分配金 6,411,420円 6,145,779円 6,118,399円 5,659,989円 5,228,218円 5,045,988円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

○分配金のお知らせ  

 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 第40期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

グローバルインフラ・ハイイールド債ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2018年６月13日現在) 

＜東京海上マネーマザーファンド＞ 
 下記は、東京海上マネーマザーファンド全体(10,668千口)の内容です。 

 

(Ａ)国内(邦貨建)公社債 種類別開示 

区 分 

第40期末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
うちＢＢ格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％  

地方債証券 
8,000 7,999 74.1 － － － 74.1  

( 8,000) (7,999) (74.1) (－) (－) (－) (74.1) 

特殊債券 
(除く金融債) 

2,000 2,000 18.5 － － － 18.5  

( 2,000) (2,000) (18.5) (－) (－) (－) (18.5) 

合 計 
10,000 9,999 92.7 － － － 92.7  

(10,000) (9,999) (92.7) (－) (－) (－) (92.7) 
 

（注） ( )内は非上場債で内書きです。 

（注） 組入比率は、このファンドが組み入れている親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

(Ｂ)国内(邦貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 
第40期末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日 
地方債証券 ％ 千円 千円  
平成27年度第３回北海道公募公債（３年） 0.12 4,900 4,899 2018/６/26 
平成27年度第２回札幌市公募公債（３年） 0.11 2,000 1,999 2018/７/31 
平成25年度第２回福岡市公募公債（５年） 0.35 1,100 1,100 2018/７/25 

小 計  8,000 7,999  
特殊債券(除く金融債)     
第22回政府保証中日本高速道路債券 1.8 2,000 2,000 2018/６/15 

小 計  2,000 2,000  
合 計  10,000 9,999  

 
（注） 株式、新株予約権証券および株式の性質を有するオプション証券等の組み入れはありません。 
 

国内公社債 
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