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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上・ニッポン 

世界債券ファンド 

（為替ヘッジあり） 

 

運用報告書（全体版） 
 

第119期（決算日 2019年12月20日） 
第120期（決算日 2020年１月20日） 
第121期（決算日 2020年２月20日） 
第122期（決算日 2020年３月23日） 
第123期（決算日 2020年４月20日） 
第124期（決算日 2020年５月20日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上・ニッポン世界債券

ファンド（為替ヘッジあり）」は、この

たび、第124期の決算を行いましたの

で、第119期～第124期の運用状況をま

とめてご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／海外／債券 

（課税上は株式投資信託として取扱われます。） 

信託期間 無期限（2009年12月30日設定） 

運用方針 

安定した収益の確保と信託財産の中長期的な

成長を目標として運用を行います。原則とし

て、為替ヘッジを行うことにより、為替変動リ

スクの低減を図ります。 

主要投資 

対 象 

東京海上・ニッポン 

世界債券ファンド 

（為替ヘッジあり） 

「東京海上・ニッポン世界債券

マザーファンド」を主要投資

対象とします。 

東 京海上 ・ニッ ポン 

世界債券マザーファンド 

日系発行体（日本企業もしく

はその子会社、日本の政府機

関等）が世界で発行する外貨

建ての債券等を主要投資対象

とします。 

投資制限 

東京海上・ニッポン 

世界債券ファンド 

（為替ヘッジあり） 

・株式への実質投資割合は、

信託財産の純資産総額の

10％以下とします。 

・外貨建資産への実質投資割

合には、制限を設けません。 

東 京海上 ・ニッ ポン 

世界債券マザーファンド 

・株式への投資割合は、信託

財産の純資産総額の10％以

下とします。 

・外貨建資産への投資割合に

は、制限を設けません。 

分配方針 

収益分配にあたっては、原則として、毎決算時

に利子等収益を中心に継続的に安定した分配

を行うことを目指します。また、６月と12月の

決算時においては、原則として利子等収益に売

買益（評価益を含みます。）を付加した額から分

配を行う場合があります。収益分配金額は、基

準価額の水準、市況動向等を勘案して決定しま

す。ただし、分配対象額が少額の場合等には、

収益分配を行わないことがあります。収益の分

配に充当せず、信託財産内に留保した利益につ

いては、運用の基本方針に基づいて運用を行い

ます。 
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－ 1 － 

東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

 95期(2017年12月20日) 9,021 30 △0.2 98.9 136,281 

 96期(2018年１月22日) 8,929 30 △0.7 97.9 132,384 

 97期(2018年２月20日) 8,813 30 △1.0 94.6 127,128 

 98期(2018年３月20日) 8,772 30 △0.1 98.6 122,526 

 99期(2018年４月20日) 8,691 30 △0.6 99.6 118,458 

100期(2018年５月21日) 8,593 20 △0.9 99.4 114,014 

101期(2018年６月20日) 8,624 20 0.6 97.8 109,625 

102期(2018年７月20日) 8,584 20 △0.2 98.2 105,576 

103期(2018年８月20日) 8,589 20 0.3 97.3 102,198 

104期(2018年９月20日) 8,513 20 △0.7 98.6 98,226 

105期(2018年10月22日) 8,457 20 △0.4 98.4 95,221 

106期(2018年11月20日) 8,439 20 0.0 99.1 92,079 

107期(2018年12月20日) 8,434 20 0.2 98.8 90,224 

108期(2019年１月21日) 8,445 20 0.4 97.1 89,579 

109期(2019年２月20日) 8,510 20 1.0 99.7 89,276 

110期(2019年３月20日) 8,515 20 0.3 99.2 88,124 

111期(2019年４月22日) 8,543 20 0.6 99.7 89,113 

112期(2019年５月20日) 8,568 20 0.5 98.0 88,946 

113期(2019年６月20日) 8,659 20 1.3 97.8 88,528 

114期(2019年７月22日) 8,647 20 0.1 98.6 87,888 

115期(2019年８月20日) 8,710 20 1.0 97.9 86,782 

116期(2019年９月20日) 8,648 20 △0.5 99.5 84,647 

117期(2019年10月21日) 8,639 20 0.1 99.5 84,073 

118期(2019年11月20日) 8,617 20 △0.0 99.0 82,735 

119期(2019年12月20日) 8,582 20 △0.2 99.5 81,444 

120期(2020年１月20日) 8,583 20 0.2 99.4 81,366 

121期(2020年２月20日) 8,625 20 0.7 100.2 78,367 

122期(2020年３月23日) 8,295 20 △3.6 97.0 72,254 

123期(2020年４月20日) 8,464 20 2.3 94.8 74,003 

124期(2020年５月20日) 8,523 20 0.9 95.5 74,165 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載

していません。 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率  騰 落 率 

第119期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2019年11月20日 8,617 － 99.0 

11月末 8,628 0.1 99.9 

(期  末)    

2019年12月20日 8,602 △0.2 99.5 

第120期 

(期  首)    

2019年12月20日 8,582 － 99.5 

12月末 8,595 0.2 99.6 

(期  末)    

2020年１月20日 8,603 0.2 99.4 

第121期 

(期  首)    

2020年１月20日 8,583 － 99.4 

１月末 8,641 0.7 98.6 

(期  末)    

2020年２月20日 8,645 0.7 100.2 

第122期 

(期  首)    

2020年２月20日 8,625 － 100.2 

２月末 8,675 0.6 97.6 

(期  末)    

2020年３月23日 8,315 △3.6 97.0 

第123期 

(期  首)    

2020年３月23日 8,295 － 97.0 

３月末 8,396 1.2 95.9 

(期  末)    

2020年４月20日 8,484 2.3 94.8 

第124期 

(期  首)    

2020年４月20日 8,464 － 94.8 

４月末 8,496 0.4 94.0 

(期  末)    

2020年５月20日 8,543 0.9 95.5 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

○運用経過 (2019年11月21日～2020年５月20日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2019年11月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・債券の利息収入 

・FRB（米連邦準備制度理事会）の利下げ等による米国債利回りの低下（債券価格は上昇） 

 

マイナス要因 

・社債スプレッド（国債と社債の利回り格差）の拡大 

・為替ヘッジのコスト 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

■投資環境 
【外国債券市場動向】 

米国中期債利回りは、前作成期末対比低下しました。 

当作成期初、米中貿易協議の進展や英国の合意なきEU（欧州連合）離脱懸念の後退から、米国中期債利回りは2019年末に

かけて上昇しましたが、2020年１月以降、新型コロナウイルスの感染拡大を背景に投資家のリスク回避姿勢が高まったこと

を受けて低下に転じました。その後、３月にFRBが緊急利下げや大規模な資産購入を発表したことにより、米国中期債利回

りは作成期末にかけて低下基調で推移しました。 

ドイツ中期債利回りは、前作成期末対比低下しました。 

新型コロナウイルスの感染拡大を背景にドイツ中期債利回りは、2020年３月初旬にかけて低下基調で推移しました。３月

中旬、ECB（欧州中央銀行）が利下げを回避したことをきっかけにドイツ中期債利回りは一時上昇に転じましたが、３月末

にECBが利回り上昇への措置としてPEPP（パンデミック緊急購入プログラム）の導入を決定したことを受け、作成期末にか

けて低下基調で推移しました。 

オーストラリア中期債利回りは、新型コロナウイルスの感染拡大により主要貿易相手国である中国の景気減速懸念が高

まるなか、RBA（オーストラリア準備銀行）が緊急利下げに踏み切ったことを背景に、前作成期末対比低下しました。 

 

【日系外貨建社債市場動向】 

海外社債市場では、社債スプレッドは新型コロナウイルスの感染拡大を受けて拡大しました。2020年３月下旬に主要各国

の中央銀行が資産買入策などを発表したことで社債スプレッドは縮小に転じましたが、前作成期末対比では拡大して当作

成期を終えました。 

当ファンドが実質的に投資対象とする日系外貨建社債についても、同様の動きとなりました。 

 

【ヘッジコスト動向】 

対円での為替ヘッジコストについて、米ドルはFRBが利下げに踏み切ったことによる日米金利差の縮小を背景に前作成期

末対比低下しました。 

ユーロはECBが利下げを回避したことで、為替ヘッジプレミアムは為替ヘッジコストに転換して一時大幅に上昇しました

が、その後PEPPの導入を受けて、再度為替ヘッジプレミアムに転換し、通期ではおおむね横ばいとなりました。 

豪ドルは新型コロナウイルスの感染拡大を受けてRBAが利下げに踏み切ったことにより、前作成期末対比で為替ヘッジコ

ストは低下しました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

「東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。当ファンドの運

用方針に基づき、マザーファンドの通貨ウェイトに応じて対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図りました。

当作成期は、米ドル建て社債の保有ウェイトが高いことから、ポートフォリオ全体の為替ヘッジコストは低下しました。 

上記運用の結果、当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、0.3％上昇しました。 

 

＜東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド＞ 

【日系外貨建社債の組み入れについて】 

当作成期間を通じて、日系外貨建社債の組入比率は、おおむね90％超を維持しました。 

組入セクターは、政府系金融機関や民間金融機関、自動車セクター、自動車以外の産業セクターなど、セクターの分散に

留意しました。 

 

【通貨配分について】 

運用方針に基づき、北米通貨圏、欧州通貨圏、オセアニア通貨圏にそれぞれおおむね1/3ずつ投資しました（債券の保有

比率は、当作成期を通じて北米通貨圏が90％以上となっていますが、通貨の配分がおおむね1/3ずつとなるように為替予約

取引を利用して調整しました）。 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

【デュレーションについて】 

運用方針に基づき、ポートフォリオのデュレーションが一定の範囲内となるようオペレーションを行いました。 

 

【運用結果】 

ベースとなる国債利回りは低下したものの、社債スプレッドの拡大などにより、基準価額は0.9％下落しました。 

 

【組入銘柄の概要（2020年５月20日現在）】 
資産構成 格付別構成 通貨別および保有債券の通貨別の構成 

 
 

組入上位10銘柄 

 
（注） 「資産構成」および「通貨別および保有債券の通貨別の構成」、「組入上位10銘柄」は純資産総額に占める割合です。「格付別構成」は保

有債券の時価総額に占める割合です。 

（注） 「通貨別および保有債券の通貨別の構成」の通貨別比率は、為替予約取引等を考慮して記載しています。また、保有債券の通貨別比率

は、為替予約取引等を行う前の比率です。 

（注） ファンドの純資産総額には為替予約に伴う評価益が含まれますので、組入有価証券以外の比率がマイナスになる場合があります。結果

として、「資産構成」において組入有価証券の比率の合計が100％を超える場合があります。 

（注） 「格付別構成」における格付はMoodyʼs社、S&P社、R&I社、JCR社、Fitch社のうち、原則として、個別債券格付、母体企業格付の中から

上位の格付を集計しています。ただし、個別債券格付と母体企業格付がA－以上に該当しない銘柄については、発行体格付を含めて集

計しています。＋・－等の符号は省略して表示しています。 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第119期 第120期 第121期 第122期 第123期 第124期 

2019年11月21日～ 
2019年12月20日 

2019年12月21日～ 
2020年１月20日 

2020年１月21日～ 
2020年２月20日 

2020年２月21日～ 
2020年３月23日 

2020年３月24日～ 
2020年４月20日 

2020年４月21日～ 
2020年５月20日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.233％ 0.232％ 0.231％ 0.241％ 0.236％ 0.234％ 

 当期の収益 14  15  20  15  15  15  

 当期の収益以外 5  5  －  5  5  5  

翌期繰越分配対象額 108  105  105  105  104  103  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

「東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。当ファンドの運用

方針に基づき、マザーファンドの通貨ウェイトに応じて対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図ります。 

 

＜東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド＞ 

【日系外貨建社債の組み入れについて】 

現在の比率を維持し、景気情勢や市場動向を見極めつつ、組入銘柄を柔軟に変更する方針です。 

 

【通貨配分について】 

運用方針に基づき、北米通貨圏、欧州通貨圏、オセアニア通貨圏にそれぞれ1/3ずつ投資する方針です。 

 

【デュレーションについて】 

運用方針に基づき、ポートフォリオのデュレーションが一定の範囲内となるようオペレーションを行う方針です。 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

○１万口当たりの費用明細 (2019年11月21日～2020年５月20日) 

項 目 
第119期～第124期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 53  0.613  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (26)  (0.301)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (26)  (0.301)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.011)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.005   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.004)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.000)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 53   0.618    

作成期間の平均基準価額は、8,571円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

○売買及び取引の状況 (2019年11月21日～2020年５月20日) 

 

銘 柄 
第119期～第124期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド 5,309,987 8,250,247 9,355,536 14,850,823 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2019年11月21日～2020年５月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2020年５月20日現在) 

 

銘 柄 
第118期末 第124期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド 51,747,476 47,701,927 75,435,827 
  
 

○投資信託財産の構成 (2020年５月20日現在) 

項 目 
第124期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド 75,435,827 99.6 

コール・ローン等、その他 307,230 0.4 

投資信託財産総額 75,743,057 100.0 
 

（注） 東京海上・ニッポン世界債券マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（80,728,644千円）の投資信託財産総額

（85,895,227千円）に対する比率は94.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算

レートは１米ドル＝107.98円、１ユーロ＝118.10円、１豪ドル＝70.75円です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第119期末 第120期末 第121期末 第122期末 第123期末 第124期末 

2019年12月20日現在 2020年１月20日現在 2020年２月20日現在 2020年３月23日現在 2020年４月20日現在 2020年５月20日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 162,382,114,928   163,728,610,344   157,730,040,702   143,986,432,550   144,759,234,455   146,430,798,204   

 東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド(評価額) 82,193,743,276   81,705,592,970   78,692,345,574   71,036,040,194   74,671,337,302   75,435,827,522   

 未収入金 80,188,371,652   82,023,017,374   79,037,695,128   72,950,392,356   70,087,897,153   70,994,970,682   

(B) 負債 80,937,969,692   82,362,018,014   79,362,993,128   71,732,078,056   70,755,244,153   72,265,189,882   

 未払金 80,511,395,500   82,047,626,000   78,876,582,000   71,347,621,000   70,412,270,000   71,957,960,000   

 未払収益分配金 189,807,407   189,601,218   181,712,661   174,203,186   174,860,010   174,028,430   

 未払解約金 153,521,839   39,687,530   220,954,704   127,119,846   98,517,026   58,044,354   

 未払信託報酬 83,189,946   85,048,266   83,688,763   83,079,024   69,542,117   75,102,098   

 その他未払費用 55,000   55,000   55,000   55,000   55,000   55,000   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 81,444,145,236   81,366,592,330   78,367,047,574   72,254,354,494   74,003,990,302   74,165,608,322   

 元本 94,903,703,761   94,800,609,252   90,856,330,542   87,101,593,190   87,430,005,480   87,014,215,469   

 次期繰越損益金 △ 13,459,558,525   △ 13,434,016,922   △ 12,489,282,968   △ 14,847,238,696   △ 13,426,015,178   △ 12,848,607,147   

(D) 受益権総口数 94,903,703,761口 94,800,609,252口 90,856,330,542口 87,101,593,190口 87,430,005,480口 87,014,215,469口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,582円 8,583円 8,625円 8,295円 8,464円 8,523円 
 

（注） 当ファンドの第119期首元本額は96,013,171,887円、第119～124期中追加設定元本額は3,664,535,109円、第119～124期中一部解約元本

額は12,663,491,527円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

○損益の状況 

項 目 
第119期 第120期 第121期 第122期 第123期 第124期 

2019年11月21日～ 
2019年12月20日 

2019年12月21日～ 
2020年１月20日 

2020年１月21日～ 
2020年２月20日 

2020年２月21日～ 
2020年３月23日 

2020年３月24日～ 
2020年４月20日 

2020年４月21日～ 
2020年５月20日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 △    61,853,140   284,944,788   650,061,934   △ 2,621,233,841   1,704,547,663   762,490,094   

 売買益 1,327,267,836   1,672,673,038   1,679,712,809   5,468,596,264   4,923,404,582   3,478,927,531   

 売買損 △ 1,389,120,976   △ 1,387,728,250   △ 1,029,650,875   △ 8,089,830,105   △ 3,218,856,919   △ 2,716,437,437   

(B) 信託報酬等 △    83,244,946   △    85,103,266   △    83,743,763   △    83,134,024   △    69,597,117   △    75,157,098   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △   145,098,086   199,841,522   566,318,171   △ 2,704,367,865   1,634,950,546   687,332,996   

(D) 前期繰越損益金 △ 6,646,699,434   △ 6,927,767,972   △ 6,559,111,020   △ 5,876,234,912   △ 8,597,110,170   △ 7,049,083,468   

(E) 追加信託差損益金 △ 6,477,953,598   △ 6,516,489,254   △ 6,314,777,458   △ 6,092,432,733   △ 6,288,995,544   △ 6,312,828,245   

 (配当等相当額) (     873,268,004)  (     873,828,131)  (     793,547,428)  (     762,301,001)  (     725,933,210)  (     681,240,808)  

 (売買損益相当額) (△ 7,351,221,602)  (△ 7,390,317,385)  (△ 7,108,324,886)  (△ 6,854,733,734)  (△ 7,014,928,754)  (△ 6,994,069,053)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △13,269,751,118   △13,244,415,704   △12,307,570,307   △14,673,035,510   △13,251,155,168   △12,674,578,717   

(G) 収益分配金 △   189,807,407   △   189,601,218   △   181,712,661   △   174,203,186   △   174,860,010   △   174,028,430   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △13,459,558,525   △13,434,016,922   △12,489,282,968   △14,847,238,696   △13,426,015,178   △12,848,607,147   

 追加信託差損益金 △ 6,477,953,598   △ 6,563,889,559   △ 6,314,777,458   △ 6,135,983,530   △ 6,332,710,546   △ 6,356,335,352   

 (配当等相当額) (     873,758,262)  (     827,345,850)  (     793,929,946)  (     719,905,582)  (     684,158,589)  (     637,846,142)  

 (売買損益相当額) (△ 7,351,711,860)  (△ 7,391,235,409)  (△ 7,108,707,404)  (△ 6,855,889,112)  (△ 7,016,869,135)  (△ 6,994,181,494)  

 分配準備積立金 153,847,036   169,966,807   169,177,498   196,326,960   227,141,534   259,974,751   

 繰越損益金 △ 7,135,451,963   △ 7,040,094,170   △ 6,343,683,008   △ 8,907,582,126   △ 7,320,446,166   △ 6,752,246,546   
 

（注）(A)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注）(B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注）(E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注）分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第119期 第120期 第121期 第122期 第123期 第124期 

2019年11月21日～ 
2019年12月20日 

2019年12月21日～ 
2020年１月20日 

2020年１月21日～ 
2020年２月20日 

2020年２月21日～ 
2020年３月23日 

2020年３月24日～ 
2020年４月20日 

2020年４月21日～ 
2020年５月20日 

a. 配当等収益(費用控除後) 142,157,379円 159,507,036円 188,617,893円 165,974,274円 164,532,084円 164,770,591円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 873,758,262円 874,746,155円 793,929,946円 763,456,379円 727,873,591円 681,353,249円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 201,497,064円 152,660,684円 162,272,266円 161,005,075円 193,754,458円 225,725,483円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,217,412,705円 1,186,913,875円 1,144,820,105円 1,090,435,728円 1,086,160,133円 1,071,849,323円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 128円 125円 125円 125円 124円 123円 

g. 分配金 189,807,407円 189,601,218円 181,712,661円 174,203,186円 174,860,010円 174,028,430円 

h. 分配金(１万口当たり) 20円 20円 20円 20円 20円 20円 

 

○分配金のお知らせ  

 第119期 第120期 第121期 第122期 第123期 第124期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。   
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2020年５月20日現在) 

＜東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド＞ 
 下記は、東京海上・ニッポン世界債券マザーファンド全体(53,864,977千口)の内容です。 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

第124期末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 642,130 671,326 72,489,836 85.1 － 36.8 29.0 19.3 

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ       

 オランダ 1,300 1,307 154,359 0.2 － － － 0.2 

 その他 61,300 61,634 7,279,088 8.5 － 6.6 0.1 1.8 

 千豪ドル 千豪ドル       

オーストラリア 1,000 1,014 71,802 0.1 － － － 0.1 

合 計 － － 79,995,086 93.9 － 43.4 29.1 21.4 
 

（注） 邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。 
（注） 組入比率は、このファンドが組み入れている親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合です。 
（注） ユーロの「その他」にはユーロ圏以外の国がユーロ建てで発行したものを記載しています。 
（注） 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 

第124期末 

利率 額面金額 
評 価 額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 
特殊債券(除く金融債) 

％ 千米ドル 千米ドル 千円 
 

DBJJP 2 7/8 09/19/24 2.875 3,000 3,259 351,928 2024/９/19 

JFM 4 01/21 INTL 4.0 2,000 2,044 220,754 2021/１/13 

普通社債券(含む投資法人債券)      

AMER HONDA FIN 3 7/8 09/ 3.875 1,000 1,007 108,789 2020/９/21 

CENEXP 2.091 09/14/21 2.091 5,800 5,863 633,153 2021/９/14 

CENEXP 2.293 04/23/21 2.293 1,836 1,859 200,840 2021/４/23 

CENEXP 2.362 05/28/21 2.362 6,300 6,395 690,621 2021/５/28 

CENEXP 2.849 03/03/22 2.849 5,300 5,452 588,782 2022/３/３ 

CHIBAB 2 3/4 07/29/20 2.75 3,000 3,012 325,293 2020/７/29 

CHUGEP 3.488 02/28/24 3.488 1,000 1,063 114,812 2024/２/28 

CJRAIL 2.8 02/23/22 2.8 10,000 10,232 1,104,861 2022/２/23 

DIALEA 2 1/4 09/07/21 2.25 1,000 1,003 108,310 2021/９/７ 

DIALEA 2 3/4 10/21/20 2.75 6,000 6,002 648,186 2020/10/21 

EASEXP 2.134 11/02/21 2.134 7,500 7,620 822,872 2021/11/２ 

HNDA 2.45 09/24/20 2.45 2,000 2,001 216,173 2020/９/24 

HNDA 3 1/2 02/15/28 3.5 1,000 1,039 112,234 2028/２/15 

HNDA 3 7/8 09/21/20 3.875 500 504 54,503 2020/９/21  

 

銘 柄 

第124期末 

利率 額面金額 
評 価 額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 
普通社債券(含む投資法人債券) 

％ 千米ドル 千米ドル 千円 
 

HNDA 3.45 07/14/23 3.45 1,000 1,043 112,693 2023/７/14 

HNDA 3.8 09/20/21 3.8 700 719 77,730 2021/９/20 

JAPTOB 2 04/13/21 2.0 3,000 3,012 325,330 2021/４/13 

JAPTOB 2.8 04/13/26 2.8 28,246 29,440 3,179,018 2026/４/13 

KOMATS 2.437 09/11/22 2.437 26,000 26,386 2,849,255 2022/９/11 

MATSEL 3.113 07/19/29 3.113 9,530 9,957 1,075,235 2029/７/19 

MITCO 2 5/8 07/14/22 2.625 22,000 22,435 2,422,580 2022/７/14 

MITCO 3 3/8 07/23/24 3.375 12,962 13,775 1,487,429 2024/７/23 

MITSRE 2.95 01/23/23 2.95 3,000 3,081 332,739 2023/１/23 

MITSRE 3.65 07/20/27 3.65 27,000 29,295 3,163,361 2027/７/20 

MIZUHO 2.273 09/13/21 2.273 3,000 3,040 328,325 2021/９/13 

MIZUHO 2.839 09/13/26 2.839 4,000 4,129 445,916 2026/９/13 

MIZUHO 3.17 09/11/27 3.17 14,000 14,539 1,570,017 2027/９/11 

MIZUHO 4.2 07/18/22 4.2 14,572 14,995 1,619,194 2022/７/18 

MIZUHO 4.353 10/20/25 4.353 14,000 14,848 1,603,334 2025/10/20 

MIZUHO 4.6 03/27/24 4.6 31,242 33,187 3,583,593 2024/３/27 

MSINS Var 03/15/2072 7.0 15,000 16,128 1,741,546 2072/３/15  

外国公社債 
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東京海上・ニッポン世界債券ファンド（為替ヘッジあり） 

 

銘 柄 

第124期末 

利率 額面金額 
評 価 額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 
普通社債券(含む投資法人債券) 

％ 千米ドル 千米ドル 千円 
 

MUFG 2 3/4 09/14/20 2.75 5,000 5,028 542,990 2020/９/14 

MUFG 2.19 09/13/21 2.19 3,312 3,338 360,455 2021/９/13 

MUFG 2.65 10/19/20 2.65 8,000 8,056 869,930 2020/10/19 

MUFG 2.757 09/13/26 2.757 5,000 5,209 562,477 2026/９/13 

MUFG 2.85 09/08/21 2.85 7,950 8,090 873,617 2021/９/８ 

MUFG 3 1/4 09/08/24 3.25 8,200 8,672 936,417 2024/９/８ 

MUFG 3 3/4 03/10/24 3.75 13,000 13,943 1,505,601 2024/３/10 

MUFG 3.287 07/25/27 3.287 4,000 4,240 457,905 2027/７/25 

MUFG 3.455 03/02/23 3.455 5,000 5,253 567,218 2023/３/２ 

MUFG 3.85 03/01/26 3.85 697 769 83,067 2026/３/１ 

MUFG 3.961 03/02/28 3.961 7,000 7,773 839,421 2028/３/２ 

MUFJLF 2.652 09/19/22 2.652 5,000 5,035 543,725 2022/９/19 

MYLIFE 5.1 04/26/48 5.1 5,000 5,712 616,835 2048/４/26 

MYLIFE 5.2 10/20/45 5.2 27,000 30,110 3,251,320 2045/10/20 

NIPLIF 4 09/19/47 4.0 8,000 8,560 924,308 2047/９/19 

NIPLIF 4.7 01/20/46 4.7 8,000 8,800 950,224 2046/１/20 

NIPLIF 5.1 10/16/44 5.1 8,800 9,680 1,045,246 2044/10/16 

NKSJHD 5.325 03/28/73 5.325 14,300 15,479 1,671,521 2073/３/28 

NSANY 1.9 09/14/21 1.9 7,000 6,514 703,478 2021/９/14 

NSANY 2.15 07/13/20 2.15 2,000 1,995 215,462 2020/７/13 

NTT 1.9 07/21/21 1.9 36,000 36,242 3,913,499 2021/７/21 

ORIX 2.65 04/13/21 2.65 928 930 100,460 2021/４/13 

ORIX 3 1/4 12/04/24 3.25 3,000 3,122 337,164 2024/12/４ 

ORIX 3.7 07/18/27 3.7 10,000 10,626 1,147,458 2027/７/18 

ORIX 3.95 01/19/27 3.95 19,500 20,862 2,252,680 2027/１/19 

SMBCAC 3 07/15/22 3.0 10,000 9,896 1,068,638 2022/７/15 

SMBCAC 3.55 04/15/24 3.55 1,000 982 106,049 2024/４/15 

SMBCAC 4 1/8 07/15/23 4.125 1,000 1,023 110,562 2023/７/15 

SUMI 2 1/2 09/13/22 2.5 30,000 30,509 3,294,379 2022/９/13 

SUMIBK 2.632 07/14/26 2.632 9,000 9,323 1,006,713 2026/７/14 

SUMIBK 2.934 03/09/21 2.934 10,000 10,158 1,096,884 2021/３/９ 

SUMIBK 3.544 01/17/28 3.544 6,000 6,452 696,694 2028/１/17 

SUMIBK 4.436 04/02/24 4.436 7,514 8,069 871,393 2024/４/２ 

SUMIBK 4.85 03/01/22 4.85 9,000 9,438 1,019,196 2022/３/１  

 

銘 柄 

第124期末 

利率 額面金額 
評 価 額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 
普通社債券(含む投資法人債券) 

％ 千米ドル 千米ドル 千円 
 

SUMILF 4 09/14/77 4.0 4,000 4,294 463,752 2077/９/14 

SUMILF 6 1/2 09/20/73 6.5 10,000 10,750 1,160,785 2073/９/20 

SUNTOR 2.55 06/28/22 2.55 16,500 16,700 1,803,311 2022/６/28 

TOYAUT 3.235 03/16/23 3.235 6,000 6,210 670,563 2023/３/16 

TOYAUT 3.566 03/16/28 3.566 3,000 3,248 350,727 2028/３/16 

TOYOTA 3.05 01/11/28 3.05 1,000 1,062 114,674 2028/１/11 

TOYOTA 3.3 01/22 3.3 1,000 1,035 111,806 2022/１/12 

TOYOTA 3.4 09/21 3.4 1,000 1,030 111,290 2021/９/15 

TOYOTA 3.65 01/08/29 3.65 2,000 2,216 239,348 2029/１/８ 

TOYOTA 3.669 07/20/28 3.669 5,000 5,550 599,342 2028/７/20 

TOYOTA 4 1/2 06/20 4.5 941 942 101,807 2020/６/17 

小 計    72,489,836  

(ユーロ…オランダ) 
普通社債券(含む投資法人債券) 

 千ユーロ 千ユーロ  
 

NOMURA 1 1/2 05/12/21 1.5 1,300 1,307 154,359 2021/５/12 

(ユーロ…その他) 
特殊債券(除く金融債) 

    
 

DBJJP 0 7/8 10/10/25 0.875 5,000 5,204 614,621 2025/10/10 

普通社債券(含む投資法人債券)      

ASABRE 0.321 09/19/21 0.321 3,000 2,967 350,473 2021/９/19 

ASABRE 1.151 09/19/25 1.151 40,500 40,548 4,788,789 2025/９/19 

HNDA 0.55 03/17/23 0.55 1,000 971 114,787 2023/３/17 

SUMIBK 1.546 06/15/26 1.546 2,000 2,023 238,916 2026/６/15 

SUMIBK 4 11/09/20 4.0 9,800 9,919 1,171,500 2020/11/９ 

ユ ー ロ 計    7,433,447  

(オーストラリア) 
普通社債券(含む投資法人債券) 

 千豪ドル 千豪ドル  
 

TOYOTA 2 3/4 07/26/21 2.75 1,000 1,014 71,802 2021/７/26 

小 計    71,802  

合 計    79,995,086  
 

（注） 邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買

相場の仲値で邦貨換算したものです。 

（注） ユーロの「その他」にはユーロ圏以外の国がユーロ建てで発行

したものを記載しています。 

（注） 株式、新株予約権証券および株式の性質を有するオプション証

券等の組み入れはありません。 

（注） 永久債は、実質的な償還日を記載しています。 
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