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東京海上・米国政策関連株式ファンド（為替ヘッジなし）＜愛称 アメリカン・スピリッツ＞ 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上・米国政策関連株式ファンド

（為替ヘッジなし） 

＜愛称 アメリカン・スピリッツ＞ 

 

運用報告書（全体版） 
 

第26期（決算日 2023年10月23日） 
第27期（決算日 2024年１月22日） 

 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上・米国政策関連株式

ファンド（為替ヘッジなし）＜愛称 ア

メリカン・スピリッツ＞」は、このた

び、第27期の決算を行いましたので、

第26期～第27期の運用状況をまとめて

ご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／海外／株式 

（課税上は株式投資信託として取扱われ
ます。） 

信託期間 2017年３月10日から2027年７月22日 

運用方針 
信託財産の成長をめざして運用を行い
ます。 

主要投資 
対 象 

東 京 海 上 ・ 
米 国 政 策 関 連 
株 式 フ ァ ン ド 
（為替ヘッジなし） 

「東京海上・米国政策関連
株式マザーファンド」を
主要投資対象とします。 

東 京 海 上 ・ 
米 国 政 策 関 連 
株式マザーファンド 

米国の金融商品取引所に
上場されている株式（これ
に準ずるものを含みま
す。）を主要投資対象とし
ます。 

投資制限 

東 京 海 上 ・ 
米 国 政 策 関 連 
株 式 フ ァ ン ド 
（為替ヘッジなし） 

・株式への実質投資割合
には制限を設けません。 

・外貨建資産への実質投
資割合には制限を設け
ません。 

東 京 海 上 ・ 
米 国 政 策 関 連 
株式マザーファンド 

・株式への投資割合には
制限を設けません。 

・外貨建資産への投資割
合には制限を設けま
せん。 

分配方針 

毎決算時に、原則として、経費控除後の
繰越分を含めた配当等収益および売買益

（評価益を含みます。）等から、基準価額
の水準、市況動向等を勘案して分配を行
う方針です。ただし、分配対象額が少額
の場合等には、収益分配を行わないこと
があります。 
収益の分配に充当せず、信託財産内に留
保した利益については、運用の基本方針
に基づいて運用を行います。   
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原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 
18期(2021年10月22日) 11,180 500 8.5 96.3 1,491 

19期(2022年１月24日) 9,931 0 △11.2 98.0 1,144 

20期(2022年４月22日) 10,731 0 8.1 97.5 1,182 

21期(2022年７月22日) 10,622 0 △ 1.0 94.9 1,065 

22期(2022年10月24日) 10,357 0 △ 2.5 96.7 893 

23期(2023年１月23日) 9,836 0 △ 5.0 98.1 747 

24期(2023年４月24日) 9,917 0 0.8 96.2 713 

25期(2023年７月24日) 11,004 500 16.0 96.2 727 

26期(2023年10月23日) 9,734 0 △11.5 95.8 622 

27期(2024年１月22日) 11,162 500 19.8 97.5 671 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 

第26期 

(期  首) 円 ％ ％ 
2023年７月24日 11,004 － 96.2 

７月末 10,948 △ 0.5 95.6 
８月末 11,091 0.8 96.9 
９月末 10,460 △ 4.9 97.6 

(期  末)    
2023年10月23日 9,734 △11.5 95.8 

第27期 

(期  首)    
2023年10月23日 9,734 － 95.8 

10月末 9,636 △ 1.0 95.9 
11月末 10,506 7.9 96.7 
12月末 11,420 17.3 97.4 

(期  末)    
2024年１月22日 11,662 19.8 97.5 

 
（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載
していません。 
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○運用経過 (2023年７月25日～2024年１月22日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2023年７月24日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・2023年11月と12月のFOMC（米連邦公開市場委員会）で政策金利が据え置かれたこと 

・円安米ドル高が進行したこと 

 

マイナス要因 

・米国の国債や銀行の格付けが引き下げられたこと 
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■投資環境 
【米国株式市場】 

当作成期の米国株式市場は上昇しました。 

作成期前半は、米国の大手格付会社が米国の国債や銀行について格付けを引き下げたことを受け、金融システムの健全性

への懸念が高まったことや、2023年９月のFOMC後の声明文を受け、FRB（米連邦準備制度理事会）による追加利上げへの懸

念が高まり、米国株式市場は下落しました。 

作成期後半は、11月と12月のFOMCで政策金利が据え置かれたことや、10月の非農業部門雇用者数が事前予想を下回る増加

にとどまり、平均時給の伸び率も鈍化したことから、FRBによる利上げサイクルが終了するとの期待が高まり、米国株式市

場は上昇しました。 

 

【為替市場】 

当作成期の米ドル円為替レートは、作成期後半には政策金利の据え置きが続くなか円高米ドル安となる場面はありまし

たが、FRBの金融政策に伴う米国債利回りの上昇などを背景に円安米ドル高となりました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上・米国政策関連株式ファンド（為替ヘッジなし）＞ 

「東京海上・米国政策関連株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、マザーファンドの値動きを反映し、6.0％上昇しました。 

 

＜東京海上・米国政策関連株式マザーファンド＞ 

「ESG/SDGs」、「規制緩和」、「財政支出」、「通商政策」の４つの政策に着目して投資を行いました。バイデン米政権はESGや

SDGs関連のルール整備、産業振興策を積極的に打ち出していくことが予想されたことから、「ESG/SDGs」関連銘柄の組入比

率を高位に維持しました。「規制緩和」については過度な米国銀行規制が緩和方向に動いている現状のトレンドが規制強化

に転じるとは想定していないものの、バイデン米政権の政策方針は規制緩和に向かっていないことから、配分をゼロとしま

した。「財政支出」については、バイデン米政権下での実現が期待されるインフラ投資関連銘柄の保有を継続しました。「通

商政策」についてはテクノロジー保護関連銘柄の保有を継続しました。 

以上の運用の結果、基準価額は7.1％上昇しました。 

 

【政策別構成（2024年１月22日現在）】 

 

（注） フランクリン・テンプルトン・ジャパン株式会社の情報を基に作成しています。 

（注） 政策別に恩恵を受けると委託会社が判断する銘柄の構成です。 

（注） 基準日時点の政策を大きく分類すると「ESG/SDGs」「規制緩和」「財政支出」「通商政策」

となります。 

（注） 政策別構成の比率は株式時価総額に占める割合です。 

 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 
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■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第26期 第27期 

2023年７月25日～ 
2023年10月23日 

2023年10月24日～ 
2024年１月22日 

当期分配金 －  500  

(対基準価額比率) －％ 4.287％ 

 当期の収益 －  500  

 当期の収益以外 －  －  

翌期繰越分配対象額 1,002  1,161  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上・米国政策関連株式ファンド（為替ヘッジなし）＞ 

「東京海上・米国政策関連株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。 

 

＜東京海上・米国政策関連株式マザーファンド＞ 

今後の米国株式市場は、インフレ率が徐々に低下して、過度な利上げに対する不透明感の後退がプラス要因となることが

見込まれるものの、景気減速懸念が残るなか業績見通しに対する警戒感の高まりがマイナス要因となり、当面の間はボラ

ティリティ（変動性）の高い展開を予想しています。 

しかし、2024年後半にかけて景気減速懸念は後退し、企業業績も増益基調を維持すると考えており、加えてインフレ率が

低下基調となることでFRBによる利下げ期待が徐々に高まり、米国株式市場は上昇していく展開を予想しています。 

以上のような環境下、足元で着目している４つの政策（ESG/SDGs、規制緩和、財政支出、通商政策）のなかでも、「ESG/SDGs」

を最も重視しており、組入比率は高めにしています。当テーマはバイデン米政権によるESG/SDGsを重視する政策の恩恵を受

けることが見込まれます。引き続き米国の政策の追い風を受ける投資テーマを選定し、その投資テーマの中で恩恵を受ける

と判断する銘柄に投資する方針です。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年７月25日～2024年１月22日) 

項 目 
第26期～第27期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 104  0.971  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 53)  (0.492)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 50)  (0.465)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  1)  (0.014)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 12   0.115   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
＊売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 12)  (0.115)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
＊有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 3   0.032   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  3)  (0.025)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.001)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 119   1.118    

作成期間の平均基準価額は、10,676円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.01％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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東京海上・米国政策関連株式ファンド（為替ヘッジなし）＜愛称 アメリカン・スピリッツ＞ 

○売買及び取引の状況 (2023年７月25日～2024年１月22日) 

 

銘 柄 
第26期～第27期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
東京海上・米国政策関連株式マザーファンド 4,763 8,950 57,795 110,999 

 
 
 

○株式売買比率 (2023年７月25日～2024年１月22日) 

 

項 目 
第26期～第27期 

東京海上・米国政策関連株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 716,120千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 663,021千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.08   
 
（注） (b)は、各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） (c)は、小数点以下２位未満を切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年７月25日～2024年１月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年１月22日現在) 

 

銘 柄 
第25期末 第27期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上・米国政策関連株式マザーファンド 384,452 331,420 671,722 
 
 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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東京海上・米国政策関連株式ファンド（為替ヘッジなし）＜愛称 アメリカン・スピリッツ＞ 

○投資信託財産の構成 (2024年１月22日現在) 

項 目 
第27期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

東京海上・米国政策関連株式マザーファンド 671,722 94.7 

コール・ローン等、その他 37,460 5.3 

投資信託財産総額 709,182 100.0 
 

（注） 東京海上・米国政策関連株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（656,447千円）の投資信託財産総額（709,186

千円）に対する比率は92.6％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算

レートは１米ドル＝148.20円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第26期末 第27期末 

2023年10月23日現在 2024年１月22日現在 

  円 円 

(A) 資産 625,707,437   709,182,385   

 東京海上・米国政策関連株式マザーファンド(評価額) 622,302,038   671,722,094   

 未収入金 3,405,399   37,460,291   

(B) 負債 3,405,399   37,460,291   

 未払収益分配金 －   30,090,723   

 未払解約金 －   4,069,403   

 未払信託報酬 3,386,363   3,281,718   

 その他未払費用 19,036   18,447   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 622,302,038   671,722,094   

 元本 639,340,151   601,814,464   

 次期繰越損益金 △ 17,038,113   69,907,630   

(D) 受益権総口数 639,340,151口 601,814,464口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,734円 11,162円 
 

（注） 当ファンドの第26期首元本額は661,290,120円、第26～27期中追加設定元本額は8,202,666円、第26～27期中一部解約元本額は

67,678,322円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 
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東京海上・米国政策関連株式ファンド（為替ヘッジなし）＜愛称 アメリカン・スピリッツ＞ 

○損益の状況 

項 目 
第26期 第27期 

2023年７月25日～ 
2023年10月23日 

2023年10月24日～ 
2024年１月22日 

  円 円 

(A) 有価証券売買損益 △77,735,278   119,236,567   

 売買益 945,139   124,841,713   

 売買損 △78,680,417   △  5,605,146   

(B) 信託報酬等 △ 3,405,399   △  3,300,165   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △81,140,677   115,936,402   

(D) 前期繰越損益金 60,538,485   △ 19,363,632   

(E) 追加信託差損益金 3,564,079   3,425,583   

 (配当等相当額) (   3,566,298)  (    3,445,058)  

 (売買損益相当額) (△     2,219)  (△     19,475)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △17,038,113   99,998,353   

(G) 収益分配金 0   △ 30,090,723   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △17,038,113   69,907,630   

 追加信託差損益金 3,564,079   3,425,583   

 (配当等相当額) (   3,568,315)  (    3,446,259)  

 (売買損益相当額) (△     4,236)  (△     20,676)  

 分配準備積立金 60,538,485   66,482,047   

 繰越損益金 △81,140,677   －   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注）分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第26期 第27期 

2023年７月25日～ 
2023年10月23日 

2023年10月24日～ 
2024年１月22日 

a. 配当等収益(費用控除後) 0円 1,929,675円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 0円 37,744,060円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 3,568,315円 3,446,259円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 60,538,485円 56,899,035円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 64,106,800円 100,019,029円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 1,002円 1,661円 

g. 分配金 0円 30,090,723円 

h. 分配金(１万口当たり) 0円 500円 

 

○分配金のお知らせ  

 第26期 第27期 

１万口当たり分配金（税込み） 0円 500円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
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東京海上・米国政策関連株式ファンド（為替ヘッジなし）＜愛称 アメリカン・スピリッツ＞ 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2024年１月22日現在) 

＜東京海上・米国政策関連株式マザーファンド＞ 
 下記は、東京海上・米国政策関連株式マザーファンド全体(331,420千口)の内容です。 

 

 

銘              柄 
第25期末 第27期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
AES CORPORATION 53 22 37 5,506 公益事業 
ADOBE INC 1 2 122 18,126 ソフトウェア・サービス 
ADVANCED MICRO DEVICES 4 9 156 23,238 半導体・半導体製造装置 
ALGONQUIN POWER & UTILITIES 170 208 123 18,372 公益事業 
ALPHABET INC-CL A － 9 131 19,524 メディア・娯楽 
AMARIN CORPORATION PLC-ADR 829 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
AMAZON.COM INC 5 9 139 20,719 一般消費財・サービス流通・小売り 
ARRAY TECHNOLOGIES INC 47 25 32 4,809 資本財 
BRC INC-A 243 300 108 16,005 食品・飲料・タバコ 
BATH & BODY WORKS INC 37 36 152 22,637 一般消費財・サービス流通・小売り 
BLOOMIN' BRANDS INC － 52 131 19,543 消費者サービス 
CONSTELLATION ENERGY 14 3 34 5,088 公益事業 
DOMINION ENERGY INC 22 － － － 公益事業 
EDISON INTERNATIONAL 17 6 40 6,072 公益事業 
META PLATFORMS INC-A 2 3 115 17,048 メディア・娯楽 
FORTREA HOLDINGS INC － 40 122 18,181 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
FRESHPET INC 21 17 147 21,878 食品・飲料・タバコ 
GENERAL ELECTRIC CO 12 3 38 5,771 資本財 
GODADDY INC - CLASS A 18 11 118 17,612 ソフトウェア・サービス 
HOWARD HUGHES CORP/THE 19 － － － 不動産管理・開発 
HOWARD HUGHES HOLDINGS INC － 16 131 19,431 不動産管理・開発 
INSIGHT ENTERPRISES INC 10 8 148 22,039 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
INNOVIVA INC 108 80 130 19,277 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
IRONWOOD PHARMACEUTICALS INC 114 108 136 20,279 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
MASTEC INC 12 6 37 5,616 資本財 
MERCURY SYSTEMS INC 39 37 114 16,971 資本財 
MICROSOFT CORP 1 3 119 17,724 ソフトウェア・サービス 
MODERNA INC 4 14 139 20,685 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
NETFLIX INC 1 3 144 21,471 メディア・娯楽 
NEVRO CORP － 63 117 17,375 ヘルスケア機器・サービス 
NEW YORK TIMES CO-A 38 － － － メディア・娯楽 
NEXTERA ENERGY INC 16 － － － 公益事業 
NVIDIA CORP 1 2 118 17,633 半導体・半導体製造装置 
P G & E CORP 66 22 37 5,510 公益事業 
PRA GROUP INC － 58 133 19,830 金融サービス 
QUANTA SERVICES INC 6 2 40 6,000 資本財 
UPBOUND GROUP INC 46 － － － 一般消費財・サービス流通・小売り 
RESTAURANT BRANDS INTERNATIONAL 18 16 123 18,229 消費者サービス 
BLOCK INC 7 － － － 金融サービス 
SUNNOVA ENERGY INTERNATIONAL － 33 32 4,885 公益事業 
TESLA INC 2 6 127 18,867 自動車・自動車部品 
TREEHOUSE FOODS INC 29 29 118 17,590 食品・飲料・タバコ 
US FOODS HOLDING CORP 33 25 115 17,043 生活必需品流通・小売り 
VERTIV HOLDINGS CO 83 9 48 7,158 資本財 
WENDY'S CO/THE 61 69 132 19,623 消費者サービス 
INVESCO LTD 71 85 145 21,528 金融サービス 
ALKERMES PLC 43 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
WIX COM LTD 14 10 127 18,843 ソフトウェア・サービス  

外国株式 
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東京海上・米国政策関連株式ファンド（為替ヘッジなし）＜愛称 アメリカン・スピリッツ＞ 

 

銘              柄 
第25期末 第27期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS 23 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
JANUS HENDERSON GROUP PLC 50 48 141 20,956 金融サービス 

合 計 
株 数 ・ 金 額 2,410 1,507 4,417 654,709  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 43 41 － ＜97.5％＞  

 
（注） 邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。 

（注） 合計欄の< >内は、このファンドが組み入れている親投資信託の純資産総額に対する各国別株式評価額の比率です。 

（注） 銘柄ID等の変更があった銘柄は、別銘柄として掲載しています。 
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