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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上・ベトナム株式ファンド 

（年４回決算型） 

 

運用報告書（全体版） 
 

第27期（決算日 2025年２月25日） 
第28期（決算日 2025年５月22日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上・ベトナム株式ファン

ド（年４回決算型）」は、このたび、第

28期の決算を行いましたので、第27

期～第28期の運用状況をまとめてご報

告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／海外／株式 

（課税上は株式投資信託として取扱われ
ます。） 

信託期間 2018年６月15日から2044年11月22日 

運用方針 
信託財産の中長期的な成長をめざして
運用を行います。 

主要投資 
対 象 

東 京 海 上 ・ 
ベトナム株式 
フ ァ ン ド 

（年４回決算型） 

「東京海上・ベトナム株
式マザーファンド」を
主要投資対象とします。 

東 京 海 上 ・ 
ベトナム株式 
マザーファンド 

主として取引所に上場
（上場予定を含みます。）
されているベトナムの
企業の株式（これに準ず
るものを含みます。）お
よび未上場公開会社市
場に登録（これに準ずる
ものを含みます。）され
ているベトナムの企業
の株式等に投資します。 

投資制限 

東 京 海 上 ・ 
ベトナム株式 
フ ァ ン ド 

（年４回決算型） 

・株式への実質投資割
合には制限を設けま
せん。 

・外貨建資産への実質
投資割合には制限を
設けません。 

東 京 海 上 ・ 
ベトナム株式 
マザーファンド 

・株式への投資割合
には、制限を設けま
せん。 

・外貨建資産への投資
割合には、制限を設
けません。 

分配方針 

毎決算時に、原則として経費控除後の、繰
越分を含めた配当等収益および売買益
（評価益を含みます。）等から、基準価額の
水準、市況動向等を勘案して分配を行う
方針です。ただし、分配対象額が少額の場
合等には、収益分配を行わないことがあ
ります。 
収益の分配に充当せず、信託財産内に留
保した利益については、運用の基本方針
に基づいて運用を行います。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 
19期(2023年２月22日) 10,652 50 16.6 6.15 11.9 95.9 5,338 

20期(2023年５月22日) 10,671 100 1.1 6.26 1.8 96.2 5,638 
21期(2023年８月22日) 11,823 500 15.5 7.24 15.7 93.7 6,506 
22期(2023年11月22日) 11,273 400 △ 1.3 6.82 △ 5.8 94.3 6,478 
23期(2024年２月22日) 11,912 500 10.1 7.54 10.6 94.7 7,041 
24期(2024年５月22日) 12,265 500 7.2 7.84 3.9 96.6 7,067 
25期(2024年８月22日) 11,291 500 △ 3.9 7.48 △ 4.6 97.6 6,677 
26期(2024年11月22日) 10,791 500 0.0 7.46 △ 0.3 97.1 6,450 

27期(2025年２月25日) 10,843 200 2.3 7.69 3.0 96.3 6,467 
28期(2025年５月22日) 9,591 0 △11.5 7.30 △ 5.0 93.6 5,682 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第27期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 
2024年11月22日 10,791 － 7.46 － 97.1 

11月末 10,683 △ 1.0 7.38 △ 1.1 98.2 
12月末 11,583 7.3 7.91 6.0 97.1 

2025年１月末 11,387 5.5 7.78 4.3 97.7 
(期  末)      

2025年２月25日 11,043 2.3 7.69 3.0 96.3 

第28期 

(期  首)      
2025年２月25日 10,843 － 7.69 － 96.3 

２月末 10,788 △ 0.5 7.66 △ 0.4 95.8 
３月末 10,450 △ 3.6 7.70 0.1 95.8 
４月末 8,944 △17.5 6.72 △12.6 93.1 

(期  末)      
2025年５月22日 9,591 △11.5 7.30 △ 5.0 93.6 

 
（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
 

参考指数は、ベトナムVN指数（円換算ベース）です。参考指数は、基準価額への反映を考慮して、基準日前日のベトナムVN指数（ベトナム・
ドンベース）の値を基準日の対顧客電信売買相場の仲値（TTM）で委託会社が円換算したものです。 
ベトナムVN指数に関する著作権等の知的財産その他一切の権利はホーチミン証券取引所に帰属します。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○運用経過 (2024年11月23日～2025年５月22日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額および参考指数は、作成期首（2024年11月22日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 参考指数は、ベトナムVN指数（円換算ベース）です。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・ベトナムの経済成長の加速や制度改革の進展などにより企業業績が拡大基調で推移したこと 

 

マイナス要因 

・トランプ米政権の関税政策をめぐる不確実性の増大を背景に、世界的に株式市場が急落する局面があったこと 

・円高ベトナム・ドン安の進行 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

■投資環境 
【ベトナム株式市場】 

当作成期、ベトナム株式市場は上昇しました。 

作成期前半、インフラ投資の拡大や経済成長の加速に伴う資金

需要の回復を背景に、ベトナム株式市場は金融セクターを中心に

堅調に推移しましたが、トランプ米政権の発足を控え、様子見姿

勢が強まるなか、一進一退の展開が続きました。作成期半ば以降、

ベトナム政府による2025年の経済成長目標の引き上げや行政簡

素化の推進、柔軟な金融政策の維持の表明などから、景気改善お

よび企業業績拡大への期待が高まり、ベトナム株式市場は上昇基

調で推移しましたが、2025年４月初旬にトランプ米政権による相

互関税が発表されると、世界的に株式市場が急落し、大幅に下落

しました。その後、ベトナム政府が米国からの輸入品の関税撤廃

を検討したことや、米国が相互関税の適用を一時停止すると発表

したこと、米中間の追加関税引き下げの合意などを受け、ベトナ

ム株式市場は作成期末にかけて急反発しました。 

 

【為替市場】 

当作成期は円高ベトナム・ドン安となりました。 

作成期前半、ベトナム・ドンは対米ドルでおおむね横ばいで推

移するなか、米国の利下げ期待が後退したことから円安米ドル高

となるとともに、円安ベトナム・ドン高が進行しました。2025年

に入ると、米国の経済指標が弱含みで推移したことや、追加利上

げを示唆する日銀高官の発言を受けて円高米ドル安が進行し、対

ベトナム・ドンも同様の動きとなりました。作成期後半、緩やか

な米ドル高ベトナム・ドン安基調が続くなか、トランプ米政権の

関税政策をめぐる不確実性の増大を背景に米国の景気後退懸念

が高まったことや、日米金利差が縮小したことなどから、対米ドルで円高基調となり、対ベトナム・ドンでも円高が進行し

ました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型）＞ 

「東京海上・ベトナム株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、マザーファンドの値動きを反映し、9.5％下落しました。 

 

＜東京海上・ベトナム株式マザーファンド＞ 

バリュエーション（投資価値を測るための指標）やファンダメンタルズ（各銘柄の財務および収益状況）を勘案し、ベト

ナムの経済成長から恩恵を受けると考える金融、資本財、一般消費財、情報技術セクターなどを中心に投資しました。 

以上の運用の結果、円高ベトナム・ドン安が進行したことから、基準価額は8.6％下落しました。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。 

 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第27期 第28期 

2024年11月23日～ 
2025年２月25日 

2025年２月26日～ 
2025年５月22日 

当期分配金 200  －  

(対基準価額比率) 1.811％ －％ 

 当期の収益 38  －  

 当期の収益以外 161  －  

翌期繰越分配対象額 2,009  2,011  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 参考指数は、ベトナムVN指数（円換算ベース）です。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○今後の運用方針  

＜東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型）＞ 

「東京海上・ベトナム株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。 

 

＜東京海上・ベトナム株式マザーファンド＞ 

米国の関税政策をめぐる先行き不透明感が重しとなり、ベトナム市場は引き続き変動性の高い展開が予想される一方で、

ベトナム政府は米国との相互関税引き下げに向けた交渉に当たり、今後も建設的な対話が期待されるほか、積極的な公共投

資などにより高い経済成長を維持する方針です。また、インフレの沈静化が進むなか、金融緩和への期待が高まりつつある

ことも経済や株式市場の下支え要因となりそうです。ベトナム株式市場は、早ければ2025年後半にも大手インデックスプロ

バイダーにより「フロンティア市場」から「エマージング市場」への格上げが行われる可能性があるほか、拡大基調にある

企業業績も引き続き相場の下支え要因になると考えます。 

このような環境下、ベトナムの景気拡大や所得水準の向上に恩恵を受ける業種・企業を中心に、持続可能な利益成長の観

点から銘柄を選定し、市場特性やボラティリティ、組入銘柄の流動性の状況などを考慮した運用を行う方針です。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2024年11月23日～2025年５月22日) 

項 目 
第27期～第28期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 93  0.873  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 45)  (0.425)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 45)  (0.425)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.022)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 13   0.125   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
＊売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 13)  (0.125)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 6   0.056   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
＊有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  6)  (0.056)   

（d） そ の 他 費 用 7   0.065   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  6)  (0.060)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 119   1.119    

作成期間の平均基準価額は、10,639円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.89％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○売買及び取引の状況 (2024年11月23日～2025年５月22日) 

 

銘 柄 
第27期～第28期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
東京海上・ベトナム株式マザーファンド 308,142 617,561 424,097 836,788 

 
 
 

○株式売買比率 (2024年11月23日～2025年５月22日) 

 

項 目 
第27期～第28期 

東京海上・ベトナム株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 41,229,362千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 47,045,882千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.87   
 
（注） (b)は、各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） (c)は、小数点以下２位未満を切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年11月23日～2025年５月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年５月22日現在) 

 

銘 柄 
第26期末 第28期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上・ベトナム株式マザーファンド 3,234,379 3,118,423 5,682,703 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 
  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○投資信託財産の構成 (2025年５月22日現在) 

項 目 
第28期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

東京海上・ベトナム株式マザーファンド 5,682,703 99.3 

コール・ローン等、その他 41,068 0.7 

投資信託財産総額 5,723,771 100.0 
 

（注） 東京海上・ベトナム株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（40,091,577千円）の投資信託財産総額（42,206,798

千円）に対する比率は95.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算

レートは100ベトナム・ドン＝0.5519円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第27期末 第28期末 

2025年２月25日現在 2025年５月22日現在 

  円 円 

(A) 資産 6,624,647,113   5,723,771,342   

 東京海上・ベトナム株式マザーファンド(評価額) 6,467,484,331   5,682,703,823   

 未収入金 157,162,782   41,067,519   

(B) 負債 157,162,782   41,067,519   

 未払収益分配金 119,294,756   －   

 未払解約金 7,166,103   16,857,084   

 未払信託報酬 30,511,265   24,060,099   

 その他未払費用 190,658   150,336   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 6,467,484,331   5,682,703,823   

 元本 5,964,737,804   5,924,857,108   

 次期繰越損益金 502,746,527   △  242,153,285   

(D) 受益権総口数 5,964,737,804口 5,924,857,108口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,843円 9,591円 
 

（注） 当ファンドの第27期首元本額は5,977,705,626円、第27～28期中追加設定元本額は574,882,778円、第27～28期中一部解約元本額は

627,731,296円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○損益の状況 

項 目 
第27期 第28期 

2024年11月23日～ 
2025年２月25日 

2025年２月26日～ 
2025年５月22日 

  円 円 

(A) 有価証券売買損益 166,031,745   △701,369,667   

 売買益 183,102,299   25,082,704   

 売買損 △ 17,070,554   △726,452,371   

(B) 信託報酬等 △ 30,701,923   △ 24,210,435   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 135,329,822   △725,580,102   

(D) 前期繰越損益金 493,190,589   549,027,086   

(E) 追加信託差損益金 △  6,479,128   △ 65,600,269   

 (配当等相当額) (  517,134,251)  (  477,022,494)  

 (売買損益相当額) (△523,613,379)  (△542,622,763)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 622,041,283   △242,153,285   

(G) 収益分配金 △119,294,756   0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 502,746,527   △242,153,285   

 追加信託差損益金 △ 66,126,506   △ 65,600,269   

 (配当等相当額) (  457,834,733)  (  477,164,974)  

 (売買損益相当額) (△523,961,239)  (△542,765,243)  

 分配準備積立金 740,729,506   714,576,785   

 繰越損益金 △171,856,473   △891,129,801   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注） 信託財産の運用指図に係る権限の全部または一部を委託するために要した費用として、純資産総額に対して年１万分の50の率を乗じて

得た額を委託者報酬の中から支弁しています。 
（注） 分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第27期 第28期 

2024年11月23日～ 
2025年２月25日 

2025年２月26日～ 
2025年５月22日 

a. 配当等収益(費用控除後) 23,183,849円 0円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 0円 0円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 517,482,111円 477,164,974円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 777,193,035円 714,576,785円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,317,858,995円 1,191,741,759円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 2,209円 2,011円 

g. 分配金 119,294,756円 0円 

h. 分配金(１万口当たり) 200円 0円 

 

○分配金のお知らせ  

 第27期 第28期 

１万口当たり分配金（税込み） 200円 0円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○お知らせ  

・2023年11月に成立した「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正の施行により、従来運用報告書の

書面交付義務としていた規定が、電磁的方法を含む情報提供義務と改められることに伴い、2025年４月１日

付で所要の約款変更を行いました。 

 

 上記の通り、2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書に

ついては書面交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の

利便性向上を図るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋が

るものと捉えております。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまい

ります。 
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