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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上・ベトナム株式ファンド 

（年４回決算型） 

 

運用報告書（全体版） 
 

第11期（決算日 2021年２月22日） 
第12期（決算日 2021年５月24日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上・ベトナム株式ファン

ド（年４回決算型）」は、このたび、第

12期の決算を行いましたので、第11

期～第12期の運用状況をまとめてご報

告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／海外／株式 

（課税上は株式投資信託として取扱われ
ます。） 

信託期間 2018年６月15日から2028年５月22日 

運用方針 
信託財産の中長期的な成長をめざして
運用を行います。 

主要投資 
対 象 

東 京 海 上 ・ 
ベトナム株式 
フ ァ ン ド 

（年４回決算型） 

「東京海上・ベトナム株
式マザーファンド」を
主要投資対象とします。 

東 京 海 上 ・ 
ベトナム株式 
マザーファンド 

主として取引所に上場
（上場予定を含みます。）
されているベトナムの
企業の株式（これに準ず
るものを含みます。）お
よび未上場公開会社市
場に登録（これに準ずる
ものを含みます。）され
ているベトナムの企業
の株式等に投資します。 

投資制限 

東 京 海 上 ・ 
ベトナム株式 
フ ァ ン ド 

（年４回決算型） 

・株式への実質投資割
合には制限を設けま
せん。 

・外貨建資産への実質
投資割合には制限を
設けません。 

東 京 海 上 ・ 
ベトナム株式 
マザーファンド 

・株式への投資割合
には、制限を設けま
せん。 

・外貨建資産への投資
割合には、制限を設
けません。 

分配方針 

毎決算時に、原則として経費控除後の、繰
越分を含めた配当等収益および売買益
（評価益を含みます。）等から、基準価額の
水準、市況動向等を勘案して分配を行う
方針です。ただし、分配対象額が少額の場
合等には、収益分配を行わないことがあ
ります。 
収益の分配に充当せず、信託財産内に留
保した利益については、運用の基本方針
に基づいて運用を行います。  
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 
３期(2019年２月22日) 9,343 0 3.5 4.74 7.0 90.6 6,286 

４期(2019年５月22日) 9,003 0 △ 3.6 4.64 △ 2.2 93.5 7,384 
５期(2019年８月22日) 8,682 0 △ 3.6 4.57 △ 1.3 94.0 6,944 
６期(2019年11月22日) 8,856 0 2.0 4.64 1.5 93.0 6,820 
７期(2020年２月25日) 8,148 0 △ 8.0 4.34 △ 6.6 92.3 6,048 
８期(2020年５月22日) 7,334 0 △10.0 3.97 △ 8.5 92.1 5,231 
９期(2020年８月24日) 7,318 0 △ 0.2 3.93 △ 0.9 93.5 4,605 
10期(2020年11月24日) 8,536 0 16.6 4.47 13.8 97.5 4,823 

11期(2021年２月22日) 10,287 0 20.5 5.40 20.7 94.4 5,365 
12期(2021年５月24日) 11,707 500 18.7 6.07 12.4 97.0 5,191 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第11期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 
2020年11月24日 8,536 － 4.47 － 97.5 

11月末 8,635 1.2 4.55 1.6 97.2 
12月末 9,361 9.7 4.95 10.6 96.4 

2021年１月末 8,723 2.2 4.61 3.0 95.9 
(期  末)      

2021年２月22日 10,287 20.5 5.40 20.7 94.4 

第12期 

(期  首)      
2021年２月22日 10,287 － 5.40 － 94.4 

２月末 10,187 △ 1.0 5.36 △ 0.7 96.0 
３月末 10,807 5.1 5.69 5.5 97.4 
４月末 11,364 10.5 5.86 8.5 97.8 

(期  末)      
2021年５月24日 12,207 18.7 6.07 12.4 97.0 

 
（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
 

参考指数は、ベトナムVN指数（円換算ベース）です。参考指数は、基準価額への反映を考慮して、基準日前日のベトナムVN指数（ベトナム・

ドンベース）の値を基準日の対顧客電信売買相場の仲値（TTM）で委託会社が円換算したものです。 

ベトナムVN指数に関する著作権等の知的財産その他一切の権利はホーチミン証券取引所に帰属します。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○運用経過 (2020年11月25日～2021年５月24日) 

■作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額および参考指数は、作成期首（2020年11月24日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 参考指数は、ベトナムVN指数（円換算ベース）です。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・ベトナムの政府および中央銀行による積極的な財政・金融政策が継続されたこと 

・好調な企業業績の発表や業績見通しの上方修正が相次いだこと 

・円安ベトナム・ドン高が進行したこと 

 

マイナス要因 

・新型コロナウイルスの感染再拡大により、実体経済や企業業績が悪化するとの懸念が高まったこと 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

■投資環境 
【ベトナム株式市場】 

作成期初、欧米を中心に新型コロナウイルスワクチン接種が始

まったことから経済活動正常化への期待が高まり、ベトナム株式

市場は上昇して始まりました。作成期半ばにかけては、利益確定

売りの動きが強まったことや、ベトナム国内での新型コロナウイ

ルス感染再拡大の懸念が報じられたことから、ベトナム株式市場

は調整局面に入りました。しかし、その後はベトナム政府および

中央銀行の積極的な財政・金融政策の継続から好調な企業業績の

発表や業績見通しの上方修正が相次いだことや、新型コロナウイ

ルスワクチン接種の進展による経済活動正常化への期待から世

界的な株高となったことも追い風となり、ベトナム株式市場は上

昇して当作成期を終えました。 

 

【為替市況】 

当作成期、ベトナム・ドンは対円で上昇しました。作成期前半、

ベトナム国家銀行（中央銀行）が追加利下げを検討していること

が伝えられると、円高ベトナム・ドン安基調となりました。その

後、米国がベトナムを為替操作国に認定したことを受けて対米ド

ルでベトナム・ドン高となったことや、新型コロナウイルスワク

チン接種の進展による経済活動正常化への期待から米国金利が

上昇し、対米ドルで円安となったことなどを背景に円安ベトナ

ム・ドン高が進行し、円安ベトナム・ドン高の水準で当作成期を

終えました。 

 

 

                       

■ポートフォリオについて 
＜東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型）＞ 

「東京海上・ベトナム株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、マザーファンドの値動きを反映し、43.0％上昇しました。 

 

＜東京海上・ベトナム株式マザーファンド＞ 

バリュエーション（投資価値を測るための指標）やファンダメンタルズ（各銘柄の財務および収益状況）を勘案し、ベト

ナムの経済成長から恩恵を受けると考える金融、不動産セクターなどを中心に投資しました。 

以上の運用の結果、基準価額は44.2％上昇しました。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

【組入銘柄の概要（2021年５月24日現在）】 
 
組入上位10業種 組入上位10銘柄 

  
（注） 比率は純資産総額に占める割合です。 

 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。 

 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 参考指数は、ベトナムVN指数（円換算ベース）です。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第11期 第12期 

2020年11月25日～ 
2021年２月22日 

2021年２月23日～ 
2021年５月24日 

当期分配金 －  500  

(対基準価額比率) －％ 4.096％ 

 当期の収益 －  358  

 当期の収益以外 －  141  

翌期繰越分配対象額 821  2,239  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型）＞ 

「東京海上・ベトナム株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。 

 

＜東京海上・ベトナム株式マザーファンド＞ 

ベトナムは、新型コロナウイルスの感染再拡大による企業業績や経済への影響は懸念材料ですが、政府によるインフラ投

資の促進をはじめとする景気刺激策を背景に企業業績は改善しており、同国中央銀行による金融緩和政策とともに株式市

場を下支えしています。また、コロナ禍においてもGDP成長率はプラスを維持しており、経済の成長余地が十分にあること

などから、同国経済の先行きは楽観的にみています。世界的にワクチン接種が進行し新型コロナウイルスの感染が収束に向

かえば、企業業績やGDP成長率の一段の成長を予想します。 

このような環境下、引き続きベトナムの中間層の増加および消費の拡大に裏付けられた、持続的な成長性があると考える

銘柄を選定し、市場特性やボラティリティ（価格変動性）、組入銘柄の流動性の状況などを考慮した運用を行う方針です。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2020年11月25日～2021年５月24日) 

項 目 
第11期～第12期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 86  0.873  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 42)  (0.425)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 42)  (0.425)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.022)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 10   0.100   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
＊売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 10)  (0.100)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 5   0.048   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
＊有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  5)  (0.048)   

（d） そ の 他 費 用 26   0.263   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 25)  (0.257)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.006)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 127   1.284    

作成期間の平均基準価額は、9,846円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

   



品 名：90049_135001_012_04_東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型）_868339.docx 

日 時：2021/7/8 16:48:00 

ページ：8 

 

－ 8 － 

東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○売買及び取引の状況 (2020年11月25日～2021年５月24日) 

 

銘 柄 
第11期～第12期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
東京海上・ベトナム株式マザーファンド 234,401 232,842 1,607,849 1,753,555 

 
 
 

○株式売買比率 (2020年11月25日～2021年５月24日) 

 

項 目 
第11期～第12期 

東京海上・ベトナム株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 24,058,364千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 34,617,095千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.69   
 

（注） (b)は、各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） (c)は、小数点以下２位未満を切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年11月25日～2021年５月24日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2021年５月24日現在) 

 

銘 柄 
第10期末 第12期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上・ベトナム株式マザーファンド 5,415,730 4,042,282 5,191,099 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 
  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○投資信託財産の構成 (2021年５月24日現在) 

項 目 
第12期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

東京海上・ベトナム株式マザーファンド 5,191,099 94.3 

コール・ローン等、その他 312,608 5.7 

投資信託財産総額 5,503,707 100.0 
 

（注） 東京海上・ベトナム株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（38,277,574千円）の投資信託財産総額（39,394,885

千円）に対する比率は97.2％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算

レートは100ベトナム・ドン＝0.4727円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第11期末 第12期末 

2021年２月22日現在 2021年５月24日現在 

  円 円 

(A) 資産 5,459,564,142   5,503,707,754   

 東京海上・ベトナム株式マザーファンド(評価額) 5,365,285,892   5,191,099,100   

 未収入金 94,278,250   312,608,654   

(B) 負債 94,278,250   312,608,654   

 未払収益分配金 －   221,702,926   

 未払解約金 72,285,068   67,632,171   

 未払信託報酬 21,856,622   23,129,043   

 その他未払費用 136,560   144,514   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 5,365,285,892   5,191,099,100   

 元本 5,215,787,073   4,434,058,530   

 次期繰越損益金 149,498,819   757,040,570   

(D) 受益権総口数 5,215,787,073口 4,434,058,530口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,287円 11,707円 
 

（注） 当ファンドの第11期首元本額は5,650,217,660円、第11～12期中追加設定元本額は245,128,894円、第11～12期中一部解約元本額は

1,461,288,024円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠

損）となります。 

（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資産の額とな

ります。 

 

  



品 名：90049_135001_012_04_東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型）_868339.docx 

日 時：2021/7/8 16:48:00 

ページ：10 

 

－ 10 － 

東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○損益の状況 

項 目 
第11期 第12期 

2020年11月25日～ 
2021年２月22日 

2021年２月23日～ 
2021年５月24日 

  円 円 

(A) 有価証券売買損益 914,355,540   871,615,437   

 売買益 966,971,563   923,766,884   

 売買損 △ 52,616,023   △ 52,151,447   

(B) 信託報酬等 △ 21,993,182   △ 23,273,557   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 892,362,358   848,341,880   

(D) 前期繰越損益金 △477,010,552   354,557,646   

(E) 追加信託差損益金 △265,852,987   △224,156,030   

 (配当等相当額) (   12,610,753)  (   11,974,692)  

 (売買損益相当額) (△278,463,740)  (△236,130,722)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 149,498,819   978,743,496   

(G) 収益分配金 0   △221,702,926   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 149,498,819   757,040,570   

 追加信託差損益金 △265,852,987   △224,156,030   

 (配当等相当額) (   13,040,119)  (   11,985,876)  

 (売買損益相当額) (△278,893,106)  (△236,141,906)  

 分配準備積立金 415,351,806   981,196,600   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分です。 

（注） 信託財産の運用指図に係る権限の一部を委託するために要した費用として、純資産総額に対して年１万分の50の率を乗じて得た額を委

託者報酬の中から支弁しています。 

（注） 分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 
第11期 第12期 

2020年11月25日～ 
2021年２月22日 

2021年２月23日～ 
2021年５月24日 

a. 配当等収益(費用控除後) 24,727,529円 9,066,119円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 341,910,288円 839,275,761円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 13,040,119円 11,985,876円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 48,713,989円 354,557,646円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 428,391,925円 1,214,885,402円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 821円 2,739円 

g. 分配金 0円 221,702,926円 

h. 分配金(１万口当たり) 0円 500円 
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東京海上・ベトナム株式ファンド（年４回決算型） 

○分配金のお知らせ  

 第11期 第12期 

１万口当たり分配金（税込み） 0円 500円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
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