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米国５０社厳選株式ファンド＜愛称 Ｓ＆Ｐ５００アクティブ＞ 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

米国５０社厳選 

株式ファンド 

＜愛称 Ｓ＆Ｐ５００アクティブ＞ 

 

第１期 運用報告書（全体版） 
 

（決算日 2025年９月10日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「米国５０社厳選株式ファンド＜

愛称 Ｓ＆Ｐ５００アクティブ＞」は、

このたび、第１期の決算を行いました

ので、期中の運用状況をご報告申し上

げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／海外／株式 

（課税上は株式投資信託として取扱われます。） 

信託期間 2024年９月30日から2045年９月８日 

運用方針 
信託財産の中長期的な成長をめざして運用を

行います。 

主要投資 

対 象 

米国５０社 厳選株 式 

フ ァ ン ド 

「米国５０社厳選株式マザー

ファンド」を主要投資対象とし

ます。 

米国５０社厳選株式 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

Ｓ＆Ｐ５００採用銘柄を主要

投資対象とします。 

投資制限 

米国５０社 厳選株 式 

フ ァ ン ド 

・株式への実質投資割合には

制限を設けません。 

・外貨建資産への実質投資割

合には制限を設けません。 

米国５０社厳選株式 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

・株式への投資割合には制限

を設けません。 

・外貨建資産への投資割合に

は制限を設けません。 

分配方針 

毎決算時に、原則として経費控除後の、繰越分

を含めた配当等収益および売買益（評価益を含

みます。）等から、基準価額の水準、市況動向等

を勘案して分配を行う方針です。ただし、分配

対象額が少額の場合等には、収益分配を行わな

いことがあります。 

収益の分配に充当せず、信託財産内に留保した

利益については、運用の基本方針に基づいて運

用を行います。 
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原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

2024年９月30日 10,000 － － 1,583,976 － － 788 

１期(2025年９月10日) 10,778 0 7.8 1,836,176 15.9 98.5 4,700 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、｢株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しています。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(設定日) 円 ％  ％ ％ 
2024年９月30日 10,000 － 1,583,976 － － 

10月末 10,605 6.1 1,693,168 6.9 98.1 
11月末 10,709 7.1 1,715,655 8.3 93.0 
12月末 10,732 7.3 1,793,443 13.2 97.5 

2025年１月末 10,957 9.6 1,781,398 12.5 96.8 
２月末 10,341 3.4 1,668,228 5.3 98.0 
３月末 9,874 △1.3 1,588,204 0.3 96.8 
４月末 9,135 △8.7 1,509,846 △ 4.7 97.8 
５月末 9,687 △3.1 1,621,385 2.4 97.8 
６月末 10,185 1.9 1,705,419 7.7 97.6 
７月末 10,647 6.5 1,814,430 14.5 97.7 
８月末 10,716 7.2 1,824,898 15.2 99.2 

(期  末)      
2025年９月10日 10,778 7.8 1,836,176 15.9 98.5 

 
（注） 騰落率は設定日比です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
 

ベンチマークは、Ｓ＆Ｐ５００（配当込み、円換算ベース）です。基準価額は対顧客電信売買相場の仲値（TTM）を用いて計算しているた
め、基準日前日のＳ＆Ｐ５００（配当込み、米ドルベース）を基準日のTTMで委託会社が円換算したものを使用しています。設定日の
Ｓ＆Ｐ５００（配当込み、円換算ベース）は、設定日（2024年９月30日）の前営業日の値を表示しています。 
Ｓ＆Ｐ５００とは、S&P Dow Jones Indices LLCが公表している株価指数で、米国の代表的な株価指数の１つです。時価総額、流動性、業
種等を勘案して選ばれたニューヨーク証券取引所等に上場している500銘柄を時価総額で加重平均し指数化したものです。Ｓ＆Ｐ５００は
S&P Dow Jones Indices LLC またはその関連会社（「SPDJI」）の商品であり、これを利用するライセンスが委託会社に付与されています。
Standard & Poor's®およびS&P®は、Standard & Poor's Financial Services LLC（「S&P」）の登録商標で、Dow Jones®は、Dow Jones Trademark 
Holdings LLC（「Dow Jones」）の登録商標です。これらの商標を利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセン
スが委託会社にそれぞれ付与されています。ファンドは、SPDJI、Dow Jones、S&P、それらの各関連会社によってスポンサー、保証、販売、
または販売促進されているものではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、
Ｓ＆Ｐ５００のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。 
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○運用経過 (2024年９月30日～2025年９月10日) 

■期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） ベンチマークは、設定時の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） ベンチマークは、Ｓ＆Ｐ５００（配当込み、円換算ベース）です。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・米国の堅調な企業業績や関税協議の進展などを背景に、米国株式市場が上昇基調で推移したこと 

・米ドルに対して円安が進行したこと 

 

マイナス要因 

・トランプ米政権の関税政策に対する先行き不透明感から米国の景気後退懸念が高まり、米国株式市場が急落する場面が

あったこと 
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■投資環境 
【米国株式市場】 

当期、米国株式市場は上昇しました。 

期前半は、米国の雇用統計や企業業績が堅調に推移したことから、米国経済のソフトランディング（実体経済への悪影響

を最小限にとどめること）への期待が高まり、株式市場は上昇基調で推移しました。期後半、トランプ米政権が関税政策の

対象範囲を大幅に拡大したことから、米国の景気後退懸念が高まり、2025年４月前半にかけて株式市場は急落しました。そ

の後、米国経済の底堅さを示す経済指標の発表が続くなか、各国との関税協議の進展を受けて市場参加者のリスク選好姿勢

が高まったことに加え、大型ハイテク株を中心に企業業績が好調を維持したことから、株式市場は期末にかけて力強く上昇

しました。 

 

【為替市場】 

当期の米ドル円為替レートは円安米ドル高となりました。 

期初から2024年末にかけては、米国で雇用統計の改善を受けて利下げ期待が後退したことから、円安米ドル高基調で推移

しました。2025年に入ると、トランプ米政権の関税政策をめぐる不確実性の増大を背景に米国の景気後退懸念が高まったこ

とや、米ドルへの信認低下が見られたことから、４月にかけて円高米ドル安が進行しました。その後、各国との関税協議の

進展をきっかけに市場心理が改善したことから、米ドルを買い戻す動きが優勢となり、期末にかけて円安米ドル高基調で推

移しました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜米国５０社厳選株式ファンド＞ 

「米国５０社厳選株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。 

当ファンドの基準価額は、マザーファンドの値動きを反映し、7.8％上昇しました。 

 

＜米国５０社厳選株式マザーファンド＞ 

Ｓ＆Ｐ５００採用銘柄の中から、「本源的価値」に対し取引価格が過小評価されていると考える50銘柄程度を厳選して投

資を行いました。 

セクター別では、コミュニケーション・サービスや情報技術、金融などが好調に推移した一方、ヘルスケア、素材、不動

産などが軟調な推移となりました。また、スタイル別では小型株に対し大型株が優勢となり、バリュー株に対して成長株の

優位が目立ちました。 

個別銘柄では、データベースとクラウドに強みを持ち、特にAI（人工知能）向けクラウド需要が急拡大している米国大手

ソフトウェア企業ORACLE CORPORATIONや、ルーターやスイッチに強みを持ち、AI対応型ネットワークインフラの受注が好調

な米国ネットワーク機器大手CISCO SYSTEMS INCの株価上昇がプラス寄与した一方、AIツールの台頭による主要製品への代

替が懸念されているクリエイティブ・コンテンツやデジタル・マーケティング向けツールに強みを持つADOBE INC、米国の

関税により原料調達や生産の安定性とコスト競争力の低下が見込まれる米国化学メーカーCELANESE CORPORATIONなどの株

価下落はマイナス寄与となりました。 

以上の運用の結果、基準価額は8.8％上昇しました。 
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■当ファンドのベンチマークとの差異 
基準価額の騰落率は＋7.8％となり、ベンチマー

クの騰落率＋15.9％を、8.1％下回りました。 

 

（主な差異要因） 

プラス要因 

・一部セクターにおける銘柄選択 

 

マイナス要因 

・一部超大型テクノロジー株のアンダーウェイト 

・信託報酬などのコスト 

 

 

 

 

 

 

 

 

■分配金 
当期においては、運用の効率性などを勘案して、収益分配を行わないこととしました。収益分配に充てなかった収益につ

いては信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第１期 

2024年９月30日～ 
2025年９月10日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 777  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） ベンチマークは、Ｓ＆Ｐ５００（配当込み、円換算ベース）です。 
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○今後の運用方針  

＜米国５０社厳選株式ファンド＞ 

「米国５０社厳選株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。 

 

＜米国５０社厳選株式マザーファンド＞ 

関税協議の進展を受けて市場参加者のリスク選好が改善したものの、新興国を中心に通商協議は依然として不透明で、そ

の展開次第では株式市場の変動性が再び高まる可能性があります。FRB（米連邦準備制度理事会）は雇用の下振れリスクを

懸念し追加利下げに動く可能性が高い一方、関税によるインフレ上昇圧力が顕在化しつつあるなか、今後の利下げ余地や継

続性はなお流動的と考えます。現在の不透明な環境下では、成長性と財務健全性を備えた個別銘柄の選別が引き続き重要と

考えます。 

このような環境下、引き続きＳ＆Ｐ５００採用銘柄の中から、経営陣が株主のための価値創造に邁進している企業かつ、

「本源的価値」を下回る価格で取引されていると判断する企業の株式等を選定し、ベンチマークを中長期的に上回る投資成

果を目指します。 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年９月30日～2025年９月10日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 97  0.938  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 53)  (0.516)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 41)  (0.396)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.026)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.014   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
＊売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  1)  (0.013)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.001)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
＊有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  0)  (0.000)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 9   0.083   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  7)  (0.072)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.011)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 107   1.035    

期中の平均基準価額は、10,299円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 
（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 
（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 
（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。   
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.08％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2024年９月30日～2025年９月10日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
米国５０社厳選株式マザーファンド 4,803,958 5,041,076 482,074 512,433 

 
 
 

○株式売買比率 (2024年９月30日～2025年９月10日) 

 

項 目 
当 期 

米国５０社厳選株式マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 5,264,512千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 3,380,419千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.55   
 
（注） (b)は、各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） (c)は、小数点以下2位未満を切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年９月30日～2025年９月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年９月10日現在) 

 

銘 柄 
当 期 末 

口 数 評 価 額 

 千口 千円 

米国５０社厳選株式マザーファンド 4,321,884 4,700,913 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2025年９月10日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

米国５０社厳選株式マザーファンド 4,700,913 98.7 

コール・ローン等、その他 63,585 1.3 

投資信託財産総額 4,764,498 100.0 
 

（注）米国５０社厳選株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（4,639,915千円）の投資信託財産総額（4,764,475千円）
に対する比率は97.4％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レートは、

１米ドル＝147.52円です。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年９月10日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 4,764,498,909   

 米国５０社厳選株式マザーファンド(評価額) 4,700,913,395   

 未収入金 63,585,514   

(B) 負債 63,585,514   

 未払解約金 43,805,912   

 未払信託報酬 19,562,315   

 その他未払費用 217,287   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,700,913,395   

 元本 4,361,737,680   

 次期繰越損益金 339,175,715   

(D) 受益権総口数 4,361,737,680口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,778円 
 

（注） 当ファンドの設定時元本額は788,453,490円、期中追加設定元本額
は4,028,761,783円、期中一部解約元本額は455,477,593円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額

（元本の欠損）となります。 
（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関

する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資
産の額となります。 

 

○損益の状況 (2024年９月30日～2025年９月10日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 167,195,289   

 売買益 195,049,480   

 売買損 △ 27,854,191   

(B) 信託報酬等 △ 31,295,090   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 135,900,199   

(D) 追加信託差損益金 203,275,516   

 (売買損益相当額) (  203,275,516)  

(E) 計(Ｃ＋Ｄ) 339,175,715   

(F) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｅ＋Ｆ) 339,175,715   

 追加信託差損益金 203,275,516   

 (配当等相当額) (    4,441,298)  

 (売買損益相当額) (  198,834,218)  

 分配準備積立金 135,900,199   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。
（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (D)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした

価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注） 信託財産の運用指図に係る権限の全部または一部を委託する

ために要した費用として、このファンドが組み入れている親投
資信託の純資産総額に対して年１万分の25の率を乗じて得た
額を委託者報酬の中から支弁しています。 

 
（注）分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 当 期 

a. 配当等収益(費用控除後) 38,296,625円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 97,603,574円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 203,275,516円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 0円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 339,175,715円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 777円 

g. 分配金 0円 

h. 分配金(１万口当たり) 0円 

 
 

○お知らせ  

・2023年11月に成立した「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正の施行により、従来運用報告書の
書面交付義務としていた規定が、電磁的方法を含む情報提供義務と改められることに伴い、2025年４月１日
付で所要の約款変更を行いました。 

 
 上記の通り、2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書に
ついては書面交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の
利便性向上を図るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋が
るものと捉えております。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまい
ります。  
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