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ミズナラ通信① 改めて・・・「ミズナラ」ってどんなファンド？

お伝えしたいこと

⚫ 「ミズナラ」は、配当に着目した3つの戦略に分散投資し、中長期的な値上がり益の獲得と配当収益の

確保を目指して運用を行います。

⚫ 過去の実績において、「ミズナラ」は日本や世界の株式（株価指数）と比較して配当利回りが高く、リス

ク（投資成果のブレ）が小さい傾向にあります。3つの戦略に分散投資し、配当収入を着実に得ながら

リスクを低減することで、中長期的な資産の成長を目指す運用のお手伝いができると考えています。

✓ 「ミズナラ」は、3つの戦略を通じて不動産関連株式と内外株式に分散投資を行います。

✓ 当ファンドでは、配当の高さのみに着目するのではなく、配当の持続性や企業の事業の質なども考慮

して投資対象を選別します。なお、株価の上昇によって配当利回りが低下した銘柄でも、値上がりが期待

されると考える場合は保有を継続する場合があります。

世界株式

30%

日本株式

25%

世界不動産関連

45%

<各戦略への基本投資比率>

「ミズナラ」のポートフォリオ～3つの戦略に分散投資

※組入資産の価格変動や市況の動向等によっては、各資産の実際の組入比率は上記比率と異なる場合があります。
世界不動産関連：「ウエリントン・グローバル・プロパティ・ファンド(JPY Sクラス－四半期配当 ヘッジなし）」
世界株式：「ウエリントン・グローバル・クオリティ・バリュー・ファンド（ＪＰＹ Ｓクラス－四半期配当 ヘッジなし）」
日本株式：「いちよし日本好配当株ファンド（適格機関投資家専用）」

不 動 産 の 開 発 、 運 営 、

サービスおよび所有等の   

事業活動を行う、新興国を

含む世界のREITおよび株式

に投資

◆ 新興国を含む世界の企業

の株式等に投資

◆ 事業の強靭さ、収益の安定

性、高配当の特徴を持ち、

一時的な要因で株価が

割安になっていると考える

企業を選別

◆ 予想配当利回りが市場平均よりも高く、

割安と判断される銘柄を中心に投資

「ミズナラ」はおかげさまで2026年6月26日で２周年を迎えました。

「ミズナラ通信」では、改めて「ミズナラ」の魅力や運用実績、今後の見通しについてご紹介させていただきます。
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各資産の実績配当利回り
2026年5月末時点

出所：ブルームバーグ
※ファンドは、各投資信託証券の実績配当利回り（課税控除前）を当ファンドにおける各投資信託証券の資産構成比率
（総資産総額比）で加重平均した値です（ファンドの分配金利回りと異なります）。

※日本REIT：東証REIT指数、世界REIT：MSCI オール･カントリー･ワールド・エクイティREITインデックス、
 日本株式：TOPIX(東証株価指数)、世界株式：MSCI オール･カントリー･ワールド・インデックス

※各市場指数は当ファンドのベンチマークではありません。
※上記は過去の実績であり、将来の動向を示唆・保証するものではありません。
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「ミズナラ」の配当利回りについて

✓ 2026年5月末時点の当ファンドの実績配当利回りは、内外REITの配当利回りを下回っているものの、

内外の株式の配当利回りと比較して高い水準となっています。

配当と価格変動のブレ（リスク）について

※上記はイメージ図です。また、上記には東京海上アセットマネジメントの見解を含みます。

※上記はイメージ図です。

トータルリターン（配当＋価格変動） 価格変動 配当

✓ 配当に着目した投資では、保有期間が長期にわたるほど、配当収入の積み重ねによる効果が大きくなり

ます。価格が一時的に値下がりした場合でも、配当収入がクッションの役割を果たすことが期待されます。

✓ ただし、値動きが大きな局面では、大きな値下がりが配当収入の積み上がりを大きく上回ることで、

クッションの効果を実感しにくくなることがあります。このため、長期にわたり配当の効果を享受する

ためには、リスク（価格変動）を抑えることも重要です。

＋ ＋

価格変動が相対的に小さい場合のイメージ 価格変動が相対的に大きい場合のイメージ

価格変動が相対的に小さく、
保有を継続しやすい

配当効果の最大化
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当ファンドと組入投資信託証券、世界株式（指数）のリスク・リターン

測定期間：2024年6月28日＊～2026年6月３０日、日次

出所：LSEG
※各組入投資信託証券：P1をご覧ください。

 世界株式（指数）：MSCI オール･カントリー･ワールド・インデックス（税引後配当込み、円換算）
 （当ファンドのベンチマークではありません）

※リターンは日次リターンの年率換算値、リスクは日次リターンの標準偏差（年率換算値）。
※上記は過去の実績であり、将来の動向やファンドの運用成果等を示唆・保証するものではありません。

3つの戦略への分散でリスクを抑える「ミズナラ」

✓ 過去の実績において、当ファンドは３つの戦略に分散投資することで、それぞれ単一の戦略に投資するよ

りもリスク（価格変動）が低く抑えられています。また、世界株式（指数）との比較においても、リスクは低

くなっており、投資成果のブレが比較的小さい傾向にあると言えます。

✓ 「ミズナラ」を通じ、配当収入を着実に得ながらリスクを抑えた運用を行うことで、中長期的な資産の成長

を目指す運用のお手伝いをしていきたいと考えています。

[当資料で使用している数値について]

■当資料で使用した各MSCI指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はMSCI社に帰属します。また、MSCI社は指数の内
容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。MSCI社の許諾なしにインデックスの一部または全部を複製、頒布、使
用等することは禁じられています。MSCI社は当ファンドとは関係なく、当ファンドから生じるいかなる責任も負いません。

■TOPIXの指数値およびTOPIXにかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下、ＪＰＸと
いいます。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用等TOPIXに関するすべての権利・ノウハウおよびTOPIXにかかる標
章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。ＪＰＸは、TOPIXの指数値の算出または公表の誤謬、遅延または中断に対し、
責任を負いません。ファンドは、ＪＰＸにより提供、保証または販売されるものではなく、ファンドの設定、販売および販売促進活動に起
因するいかなる損害に対してもＪＰＸは責任を負いません。

■東証REIT指数の指数値および東証REIT指数にかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社
（以下、ＪＰＸといいます。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用等東証REIT指数に関するすべての権利・ノウハウおよ
び東証REIT指数にかかる標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。ＪＰＸは、東証REIT指数の指数値の算出または公
表の誤謬、遅延または中断に対し、責任を負いません。ファンドは、ＪＰＸにより提供、保証または販売されるものではなく、ファンドの設
定、販売および販売促進活動に起因するいかなる損害に対してもＪＰＸは責任を負いません。

※（）内の数値は（リスク、リターン）

＊全ての投資信託証券の組入が完了した6月28日を起点としています（設定日：2024年6月26日）。
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基準価額

9，882円

純資産総額

約123.7億円

税引前分配金

再投資基準価額

１０，003円

（2０２6年6月30日現在）

基準価額

12,860円

純資産総額

約165.5億円

税引前分配金

再投資基準価額

13,249円

騰落率 （２０２6年6月30日現在）

1カ月 3カ月 6カ月 設定来

騰落率 2.4% 10.2% 13.0% 32.5%

分配の推移 （1万口当たり、税引前）

出所：ウエリントン・マネージメント・カンパニー・エルエルピー、いちよしアセットマネジメントのデータを基に東京海上アセットマネジメント作成
※基準価額、税引前分配金再投資基準価額は信託報酬控除後のもので、1万口当たりで表示しています。
※騰落率は税引前分配金再投資基準価額を元に算出しており、実際の投資家利回りとは異なります。
※分配金額は、収益分配方針に基づいて委託会社が決定します。将来の分配金の支払いおよびその金額について、示唆・保証するものではありません。

分配対象額が少額の場合などには、分配を行わないことがあります。また、分配金の一部又は全てが元本の一部払い戻しに相当する場合があります。
※上記は過去の実績であり、将来の動向を示唆・保証するものではありません。

基準価額と純資産総額の推移

2024年6月26日（設定日）～２０２６年6月30日、日次

決算日 分配金 決算日 分配金

2024/9/10 - 2025/9/10 30円

2024/11/11 30円 2025/11/10 30円

2025/1/10 30円 2026/1/13 30円

2025/3/10 30円 2026/3/10 40円

2025/5/12 30円 2026/5/11 40円

2025/7/10 30円 設定来累計 320円

月報データから貼り付け
（2026/7/10は削除）

（ご参考）当ファンドの運用実績
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ファンドの主なリスク ※詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
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お申込みメモ ※詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
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※詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。ファンドの費用

※上記に記載する手数料等の合計額については、保有期間等に応じて異なりますので、事前に表示することができません。

※ファンドが実質的に投資するREITについては、市場の需給等により価格形成されるため、REITの費用は表示しておりません。

※実績報酬の詳細については、投資信託説明書（交付目論見書）等をご覧ください。
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一般的な留意事項

◼ 当資料は、東京海上アセットマネジメントが作成した販売用資料であり、金融商品取引法に基づく開示資料ではあ

りません。お申込みに当たっては必ず投資信託説明書（交付目論見書）をご覧の上、ご自身でご判断ください。投

資信託説明書（交付目論見書）は販売会社までご請求ください。

◼ 当資料の内容は作成日時点のものであり、将来予告なく変更されることがあります。

◼ 当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成しておりますが、その正確性、完全性を保証するものではあ

りません。当資料に掲載された図表等の内容は、将来の運用成果や市場環境の変動等を示唆・保証するものでは

ありません。

◼ 投資信託は、値動きのある証券等（外貨建資産に投資する場合には、この他に為替変動リスクもあります）に投資

しますので、基準価額は変動します。したがって、元本が保証されているものではありません。

◼ 投資信託は金融機関の預金とは異なり元本が保証されているものではありません。委託会社の運用指図によっ

て信託財産に生じた利益および損失は、全て投資家に帰属します。

◼ 投資信託は、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング・オフ）の適用はありません。

◼ 投資信託は、預金および保険契約ではありません。また、預金保険や保険契約者保護機構の対象ではありません。

◼ 登録金融機関から購入した投資信託は投資者保護基金の補償対象ではありません。
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■ お申込み、投資信託説明書（交付目論見書）のご請求は ■ 設定・運用は
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