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販売用資料／ 2022年12月1日作成

※上記に記載の銘柄は、2022年1１月末時点の東京海上・ジャパン・オーナーズ株式マザーファンドの保有銘柄です。記載の銘柄は、一例として記載したものであり、

当ファンドへの今後の組み入れを示唆・保証するものではありません。また、これらの銘柄の売買を推奨するものではありません。なお、組入上位10銘柄以外の銘柄

の保有状況についてはお答えしかねますのでご了承ください。

※上記のコメントには、当資料作成時点における東京海上アセットマネジメントの見解を含みます。

※上記は過去の実績であり、将来の運用成果や運用動向等を示唆・保証するものではありません。

国内アイケア市場で圧倒的トップ、食や再生医療の領域へも事業拡大

<株価と組入比率の推移>
2016年12月30日～2022年11月30日、日次

組入銘柄のご紹介 ‐Vol.1‐

老舗企業を飛躍させる4代目オーナーたち

＜イメージ＞

ロート製薬株式会社 代表取締役会長 山田 邦雄 氏

＜上場市場＞プライム ＜業種＞医薬品 ＜時価総額＞5,302億円（2022年11月30日時点）

【銘柄コード：4527】

企業概要

創業120年を超える、目薬や胃腸薬などの一般用医薬品（OTC医薬品＊）やスキンケア製品、健康食品を主力
とする製薬会社。中長期成長のために再生医療など新しい分野への取り組みを進めている。

 創業家４代目、43歳で社長就任。現在は、会長として
海外事業に専念し、同社初の社外出身者を社長に任
命した。その背景には一極集中を防ぎ、自身にないも
のを持つ人材とやっていきたいという意向があった。

 同氏は、一定以上の規模を達成した企業、特に創業家
で代々続く企業にとって極めて重要な、信頼し任せら
れる他人を見つけ（眼力）、実際に任せる割り切り(胆
力)を備えた人物と感じる。また、山田家に代々伝わ
る「人と違うことをやれ」の精神をしっかり受け継い
でいる点についても評価できる。

 同社は、特徴的なテレビCMの宣伝効果もあり、知名
度も上がった中で、ともすれば慢心や現状維持と
いった雰囲気が感じられた時期もあったとのこと。
しかし、「人と違うことをやれ」の精神を今一度体現
すべく、同氏は様々な挑戦を後押ししてきた。

 特に、海外展開については、世界において日本の存
在感が薄れる現状を少しでも変えるため、日本が持
つ魅力や技術が世界で羽ばたくようにとの想いで積
極的に海外事業を拡大している。

 例えば、アフリカ市場の開拓は足元でまだ売上利益
の貢献をしているわけではないが、20～30年後に
アフリカの存在感が増す時代がくることを見据え、
種まきをしており、まさに長期目線でのオーナー経
営者らしい行動とみている。

＊OTC医薬品：薬局・薬店・ドラッグストアなどで処方箋なしで購入できる医薬品

脈々と受け継がれる創業家精神オーナー企業特有の一極集中を打破

ファンドマネージャーから見た
山田会長の魅力

山田会長に関するエピソード

出所：ブルームバーグ

過去対比で企業業績面に
魅力ありと判断しウェイト
引き上げ

過去対比で企業業績面に
魅力ありと判断しウェイト
引き上げ

2022年10月
上場来高値更新
2022年10月
上場来高値更新

2019年社長就任。元武田薬品工業の一般用医薬品子
会社社長。両氏は、事業領域拡大で意気投合。杉本氏は
前職での経験を基に一般用医薬品の商品拡充を推進、
商品や事業のさらなる多角化を図る。

創業120年初の社外出身社長 杉本 雅史氏とは？

※組入比率は、東京海上・ジャパン・オーナーズ株式マザーファンドの純資産総額に占める割合です。

東京海上・ジャパン・オーナーズ株式オープン（予想分配金提示型）

追加型投信/国内/株式

追加型投信/国内/株式
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※上記に記載の銘柄は、2022年1１月末時点の東京海上・ジャパン・オーナーズ株式マザーファンドの保有銘柄です。記載の銘柄は、一例として記載したものであり、

当ファンドへの今後の組み入れを示唆・保証するものではありません。また、これらの銘柄の売買を推奨するものではありません。なお、組入上位10銘柄以外の銘柄

の保有状況についてはお答えしかねますのでご了承ください。

※上記のコメントには、当資料作成時点における東京海上アセットマネジメントの見解を含みます。

※上記は過去の実績であり、将来の運用成果や運用動向等を示唆・保証するものではありません。

高価格帯から低価格帯まで幅広いチャネルを有する、美の創造企業

＜イメージ＞

株式会社コーセー 代表取締役社長 小林 一俊 氏

＜上場市場＞プライム ＜業種＞化学 ＜時価総額＞8,780億円（2022年11月30日時点）

【銘柄コード：4922】

企業概要

創業75年超の化粧品メーカー国内大手。化粧品事業とコスメタリー事業が主軸。化粧品事業は高価格帯の
「コスメデコルテ」、「アルビオン」、「ジルスチュアート」、中価格帯の「雪肌精」、「エスプリーク」などが主力ブ
ランド。化粧品専門店や量販店、ドラッグストアなど幅広い流通チャネルに対応する。

 創業家４代目で創業一族らしいスマートな雰囲気を
持ちつつ、同社の進むべき方向をハッキリと自分の
言葉で語るときはオーナー経営者としての迫力も感
じられる。

 先見の明でいえば、コロナ禍前より「高リスク社会」
「ニューノーマル」という言葉を使い、これまでの常識
が通用しない時代が到来することを訴えていた。実
際、コロナ前にオフィスのフリーアドレス化を展開し
ていたことが、結果スムーズなリモートワーク移行へ
つながった。また、1991年にCI＊の導入に携わって
いた同氏は、ESG、SDGs、CSRという言葉が一般
的になる遥か前にコーポレートメッセージ「美しい知
恵 人へ、地球へ。」を発信したことも印象深い。

 社内外問わず、自らの考えをメッセージとして積極的
に発信するなど伝える力が大変高いと感じる。

 同社の強みは、百貨店でのカウンセリング販売だが、
化粧品市場はカウンセリング販売からセルフ販売へ
トレンドが変化する中で、同氏はカウンセリング販売
に強いこだわりを持ちすぎることに危機感を持つ。

 競合対策を含めセルフ販売向け商品の市場調査や
スピーディーなモノづくりを行う体制を構築。ドラッ
グストアが中心のセルフ販売向けには、流通企業と
の交渉を円滑に行うため、営業体制再編・営業力強
化を断行。こうした決断は、マーケティング畑出身の
同氏だからこそできた決断であったと思う。

 また、子会社化した米タルト社は、ネットを徹底活用
するマーケティング手法で、EC＊化やデジタル技術
を駆使したパーソナライズ提案などにおいて先行す
る企業である。タルト社の手法は、同社が苦手とする
手法であるが、自前にこだわらず子会社化によって
苦手分野をスピーディーに解消した点も高い柔軟性
を示していると考える。

経済再開を見据えた際、
企業価値に対して大きく
売り込まれていると判断
し投資開始。

経済再開を見据えた際、
企業価値に対して大きく
売り込まれていると判断
し投資開始。

ファンドマネージャーから見た
小林社長の魅力

小林社長に関するエピソード

変革のためこだわりを捨てる柔軟性先を見据える眼とそれを伝える力

＊CI：コーポレートアイデンティティの略。企業の独自性や特性を
統一されたイメージやデザイン、メッセージで発信すること
で企業ブランドを社会に浸透させる企業戦略の一つ。 ＊EC：電子商取引

<株価と組入比率の推移>
2021年12月30日～2022年11月30日、日次

出所：ブルームバーグ

株価下落時
に買い増し
株価下落時
に買い増し

2022年10月
年初来高値更新
2022年10月
年初来高値更新

※組入比率は、東京海上・ジャパン・オーナーズ株式マザーファンドの純資産総額に占める割合です。



お申込みメモ 詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。

※お申込みメモの内容は、作成日時点のものであり、変更になることがありますのでご留意ください。
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【ご留意事項】

□当資料は、東京海上アセットマネジメントが作成した販売用資料であり、金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。お申込みに当たっては必ず投資信託説

明書（交付目論見書）をご覧の上、ご自身でご判断ください。投資信託説明書（交付目論見書）は販売会社までご請求ください。□当資料の内容は作成日時点のもので

あり、将来予告なく変更されることがあります。□当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成しておりますが、その正確性、完全性を保証するものではありま

せん。当資料に掲載された図表等の内容は、将来の運用成果や市場環境の変動等を示唆・保証するものではありません。□投資信託は、値動きのある証券等（外貨建

資産に投資する場合には、この他に為替変動リスクもあります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、元本が保証されているものではありません。□

投資信託は金融機関の預金とは異なり元本が保証されているものではありません。委託会社の運用指図によって信託財産に生じた利益および損失は、全て投資家に

帰属します。□投資信託は、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング･オフ）の適用はありません。□投資信託は、預金および保険契約ではありません。

また、預金保険や保険契約者保護機構の対象ではありません。□登録金融機関から購入した投資信託は投資者保護基金の補償対象ではありません。



ファンドの主なリスク 詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。

ファンドの費用等について 詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
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■お申込み、投資信託説明書（交付目論見書）のご請求は

後掲の販売会社一覧をご確認ください。

■設定・運用は

東京海上アセットマネジメント株式会社

商 号 等 ： 東京海上アセットマネジメント株式会社

金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第361号

加入協会 ： 一般社団法人投資信託協会、 一般社団法人日本投資顧問業協会、

一般社団法人第二種金融商品取引業協会

東京海上AM
YouTube
チャンネル

動画公開中！🎥



収益分配金に関する留意事項
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販売会社一覧（当資料作成日時点）

※岡三証券株式会社は、一般社団法人日本暗号資産取引業協会に加入しています。東海東京証券株式会社は、一般社団法人日本STO協会に加入しています。

商号（五十音順） 登録番号

加入協会

オーナーズ
オーナーズ
（予想分配
金提示型）

日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

株式会社 青森銀行 登録金融機関 東北財務局長（登金）第1号 ○ 〇

あかつき証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第67号 ○ 〇 〇 〇 〇

株式会社 イオン銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第633号 ○ 〇

池田泉州TT証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第370号 ○ 〇

auカブコム証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第61号 〇 〇 〇 ○ 〇 〇

ＳＭＢＣ日興証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2251号 ○ ○ ○ ○ 〇

株式会社 ＳＢＩ証券 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○ 〇 〇

株式会社 大分銀行 登録金融機関 九州財務局長（登金）第1号 ○ 〇

ＯＫＢ証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第191号 ○ 〇

岡三証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○ 〇

株式会社 熊本銀行 登録金融機関 九州財務局長（登金）第6号 ○ 〇

ぐんぎん証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2938号 ○ 〇

株式会社CONNECT 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第３１８６号 ○ 〇

株式会社 滋賀銀行 登録金融機関 近畿財務局長（登金）第11号 ○ ○ 〇

株式会社 静岡銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第5号 ○ ○ 〇

静銀ティーエム証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第10号 ○ 〇

株式会社 十八親和銀行 登録金融機関 福岡財務支局長（登金）第3号 ○ 〇

株式会社 常陽銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第45号 ○ ○ 〇 〇

株式会社 常陽銀行
(委託金融商品取引業者 めぶき証券株式会社）

登録金融機関 関東財務局長（登金）第45号 ○ ○ 〇

株式会社 新生銀行
(委託金融商品取引業者 ＳＢＩ証券株式会社）

登録金融機関 関東財務局長（登金）第10号 ○ ○ 〇 〇

株式会社 新生銀行
(委託金融商品取引業者 マネックス証券株式会社）

登録金融機関 関東財務局長（登金）第10号 ○ ○ 〇 〇

株式会社 仙台銀行 登録金融機関 東北財務局長（登金）第16号 ○ 〇

第四北越証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第128号 ○ 〇

株式会社 大東銀行 登録金融機関 東北財務局長（登金）第17号 ○ 〇

ＣＨＥＥＲ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第3299号 ○ 〇

株式会社 千葉銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第39号 ○ ○ 〇

株式会社 中京銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第17号 ○ 〇

東海東京証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○ 〇 〇

とうほう証券株式会社 金融商品取引業者 東北財務局長（金商）第36号 ○ 〇

株式会社 栃木銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第57号 ○ 〇

株式会社 鳥取銀行 登録金融機関 中国財務局長（登金）第3号 ○ 〇

南都まほろば証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商）第25号 ○ 〇 〇

西日本シティTT証券株式会社 金融商品取引業者 福岡財務支局長（金商）第75号 ○ 〇

野村證券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第142号 ○ ○ ○ ○ ○

浜銀TT証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第1977号 ○ 〇

株式会社 東日本銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第52号 ○ 〇

株式会社 百五銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第10号 ○ ○ 〇

百五証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第134号 ○ 〇

ひろぎん証券株式会社 金融商品取引業者 中国財務局長（金商）第20号 ○ 〇

フィデリティ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第152号 ○ ○ 〇

株式会社 福井銀行 登録金融機関 北陸財務局長(登金）第2号 ○ ○ 〇

株式会社 福岡銀行 登録金融機関 福岡財務支局長（登金）第7号 ○ 〇 〇

株式会社 福島銀行 登録金融機関 東北財務局長（登金）第18号 ○ 〇

碧海信用金庫 登録金融機関 東海財務局長（登金）第66号 ○ 〇

ほくほくＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 北陸財務局長（金商）第24号 ○ 〇

株式会社 北海道銀行 登録金融機関 北海道財務局長(登金) 第1号 ○ ○ 〇

松井証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第164号 ○ ○ 〇 〇

マネックス証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○ 〇 〇

三井住友信託銀行株式会社（委託金融商品取引業者
ＵＢＳ ＳｕＭｉ ＴＲＵＳＴウェルス・マネジメント株式会社）

登録金融機関 関東財務局長（登金）第649号 ○ ○ ○ 〇

株式会社 三菱ＵＦＪ銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第5号 ○ ○ ○ 〇

株式会社 三菱ＵＦＪ銀行（委託金融商品取引業者
三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株式会社)

登録金融機関 関東財務局長（登金）第5号 ○ ○ ○ 〇

三菱ＵＦＪ信託銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長（登金）第33号 ○ ○ ○ 〇

三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2336号 ○ ○ ○ ○ 〇

水戸証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第181号 ○ ○ 〇

むさし証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第105号 ○ ○ 〇 〇

めぶき証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第1771号 ○ 〇

ＵＢＳ ＳｕＭｉ ＴＲＵＳＴウェルス・マネジメント株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第3233号 ○ ○ ○ 〇

ＬＩＮＥ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第3144号 〇 ○ 〇

楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○ 〇 〇


