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ファンド・マネージャーに聞いた！
アフターコロナとインフレでペット関連市場はどうなるの！？

Vol.2 ― インフレ編 ―

世界は、新型コロナウイルスによる行動制限から経済活動正常化へ動き出す一方、米国の金融政策やロシア
によるウクライナ侵攻を引き金に世界的なインフレ懸念から先行き不透明な環境が続いています。

現在の先行き不透明な環境はペット関連市場にとっても変化をもたらすことが想定されます。そこで、当ファ
ンドを運用するファンド・マネージャーにアフターコロナとインフレについてインタビューしました。

第２弾は、インフレとペット関連市場についてお届けします。

世界的なインフレ懸念や景気後退懸念の高まりによって、日本でも
電気料金や食料品の値上げなど身近なところでインフレを実感する
ことが増えつつあります。

インフレは、ペット関連市場においてどのような影響があると考えて
いますか。
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A

※上記は一例を示したものであり、すべてを示すものではありません。
※上記は作成時点での当社の見解であり、予告なく変更する可能性があります。
※上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆・保証するものではありません。

インフレ・景気後退時でも生き物であるペットへの支出は減らせない

不透明な環境下でも消費安定が魅力の1つ

米国の個人消費支出（ペット関連）

2006年12月末～2021年12月末、年次

出所：ブルームバーグ

足もとのインフレは懸念材料です
が、インフレが消費に与える影響
度合いは、商品やサービスによっ
て異なります。

ペット関連消費の多くは、食料品、
日用品やヘルスケア関連といっ
た生活必需品であるため、インフ
レの影響は相対的に受けにくい
と考えています。

また、景気後退も懸念されていま
すが、過去の景気後退局面では
ペット関連市場の消費は減るど
ころかむしろ増加していました。

安定性を備えるペット関連市場
は、先行き不透明な環境下でも
魅力的な投資先と考えます。 ※ペット関連は、ペット関連の商品、

医療･その他サービス（家畜向け含む）の合計
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足もと先行き不透明な環境が継続していますが、

こうした経済環境下においても成長が期待される

ペット関連企業はありますか？
Q

A
ペトコ・ヘルス・アンド・ウェルネス・カンパニーの

環境変化対応力による成長に注目

※上記は一例を示したものであり、すべてを示すものではありません。
※上記は作成時点での当社の見解であり、予告なく変更する可能性があります。
※ペトコ・ヘルス・アンド・ウェルネス・カンパニーは2022年6月末時点の当ファンドの保有銘柄です。上記は個別銘柄への投資を推奨するも
のではありません。また、当ファンドへの今後の組み入れを示唆・保証するものではありません。
※上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆・保証するものではありません。

出所：同社資料より東京海上アセットマネジメント作成

同社は米国のペット用品小売企業で、米国内に約1,500店舗を有します。
「ペット、飼い主、パートナー（同社従業員）の生活を向上させる」というミッ
ションを掲げ、米国で55年以上事業を行ってきました。

既存店売上高増加率（前期比）

2017年～2021年、四半期、2017年のみ年次

コロナ禍での巣ごもり需要増加によってデジタル化が急進し、小売業においては、店舗と
インターネットを融合した新たなサービスの提供が重要となっています。数年前の同社
は、EC（電子商取引）企業との競争激化により業績は低迷していました。

しかし、同社は経営陣の入れ替えとともに新戦略を発表。データ分析ツールなどITインフ
ラ構築のため、積極的に投資を行いました。

現在では、ITインフラへの投資が実を結び、既存店の売上高は堅調に伸びています。

足もと米国小売業大手の減益決算の流れを受けて、同業種である同社の株価も低迷して
いますが、デジタル戦略の推進により今後の業績拡大と株価上昇に期待しています。

業績
低迷期

新CEOによる
新戦略発表

ITインフラ
投資開始

1年で既存店売上
が大幅回復
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ファンドの関係法人

■ 販売会社 （当資料作成日時点）

【ご留意事項】
■当資料は、東京海上アセットマネジメントが作成した販売用資料であり、金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。お申込みに当たっ
ては必ず投資信託説明書（交付目論見書）をご覧の上、ご自身でご判断ください。投資信託説明書（交付目論見書）は販売会社までご請求くださ
い。■当資料の内容は作成日時点のものであり、将来予告なく変更されることがあります。■当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作
成しておりますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。当資料に掲載された図表等の内容は、将来の運用成果や市場環境の変
動等を示唆・保証するものではありません。■投資信託は、値動きのある証券等（外貨建資産に投資する場合には、この他に為替変動リスクもあ
ります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、元本が保証されているものではありません。■投資信託は金融機関の預金とは
異なり元本が保証されているものではありません。委託会社の運用指図によって信託財産に生じた利益および損失は、全て投資家に帰属します。
■投資信託は、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング･オフ）の適用はありません。■投資信託は、預金および保険契約ではあ
りません。また、預金保険や保険契約者保護機構の対象ではありません。■登録金融機関から購入した投資信託は投資者保護基金の補償対象で
はありません。

<ファンド設定来の基準価額の推移>
（2017年6月30日（設定日）～2022年7月15日、日次）

＜為替ヘッジあり＞＜為替ヘッジなし＞

※基準価額、基準価額（税引前分配金再投資）は1万口当たりで表示、信託報酬控除後のものです。
※上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆・保証するものではありません。

※おかやま信用金庫は、「為替ヘッジなし」のみのお取り扱いです。
※岡三証券株式会社は、一般社団法人日本暗号資産取引業協会に加入しています。
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■ 委託会社 東京海上アセットマネジメント

商 号 等 ： 東京海上アセットマネジメント株式会社

金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第361号

加入協会 ： 一般社団法人投資信託協会、 一般社団法人日本投資顧問業協会、

一般社団法人第二種金融商品取引業協会

東京海上AM
YouTube
チャンネル

動画公開中！🎥

商号（五十音順） 登録番号

加入協会

日本証券業協会
一般社団法人

日本投資顧問業協会
一般社団法人

金融先物取引業協会
一般社団法人

第二種金融商品取引業協会

あかつき証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第67号 ○ ○ ○

auカブコム証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第61号 ○ ○ ○ ○

ＳＭＢＣ日興証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2251号 ○ ○ ○ ○

株式会社 ＳＢＩ証券 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

ＯＫＢ証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第191号 ○

岡三証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○

おかやま信用金庫 登録金融機関 中国財務局長（登金）第19号 ○

ぐんぎん証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2938号 ○

株式会社 新生銀行
(委託金融商品取引業者 マネックス証券株式会社）

登録金融機関 関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

株式会社 中京銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第17号 ○

東海東京証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○

株式会社 百五銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第10号 ○ ○

百五証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第134号 ○

フィデリティ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第152号 ○ ○

松井証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第164号 ○ ○

マネックス証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○

楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○
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※お申込みメモの内容は、作成日時点のものであり、変更になることがありますのでご留意ください。


