
東京海上・為替参照利回り変動型ファンド2010-12

東京都千代田区丸の内１－３－１　東京銀行協会ビル

お問い合わせ窓口

東京海上アセットマネジメント投信　サービスデスク　0120-712-016

※土日祝日・年末年始を除く９時～17時

http://www.tokiomarineam.co.jp/

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類

単位型投信／海外／その他資産（通貨）

／特殊型（条件付運用型）

（課税上は株式投資信託として取扱われ

ます。）

信 託 期 間 2010年12月29日から2015年12月15日

運 用 方 針
安定した収益の確保を目的として安定運

用を行います。

主 要 投 資

対 象

米ドル円為替レートの水準によってクー

ポンレートが決定される性格を持つユー

ロ円建債券を主要投資対象とします。

投 資 制 限

・株式への投資割合は、10％以下としま

す。

・外貨建資産への投資割合は制限を設け

ません。

分 配 方 針

毎決算時に、原則として元本超過額また

は経費等控除後の配当等収益のいずれか

多い額から、直前の分配金判定日の米ド

ル円為替レートの水準に応じて分配を行

う方針です。

ただし、分配対象額が少額の場合等に

は、目標とする収益分配金額の水準を下

回ることまたは収益分配を行わないこと

があります。

収益の分配に充当せず、信託財産内に留

保した利益については、運用の基本方針

に基づいて運用を行います。

東京海上・為替参照利回り

変動型ファンド2010-12
愛称：グッド・チャンス2010-12

第２期　　　運用報告書

（決算日　2011年12月15日）

投資家のみなさまへ

毎々格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し

上げます。

さて、ご投資いただいております「東

京海上・為替参照利回り変動型ファン

ド2010-12　愛称：グッド・チャンス

2010-12」は、2011年12月15日に第２

期の決算を行いましたので、期中の運

用状況をご報告申し上げます。

今後とも一層のお引き立てを賜ります

ようお願い申し上げます。
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東京海上・為替参照利回り変動型ファンド2010-12

■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額
（分 配 落）

受 益 者
利 回 り

債 券
組 入 比 率

元 本 残 存 率税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 額

期 中
騰 落 率

（設　定　日） 円 円 円 ％ ％ ％ ％
2010年12月29日 10,000 － － － － － 100.0

１期（2011年６月15日） 9,721 50 △229 △2.3 △ 4.9 96.8 99.9
２期（2011年12月15日） 8,836 20 △865 △8.9 △11.3 96.2 99.4

（注１）基準価額の騰落額および騰落率は分配金込みです。

（注２）設定日の基準価額は、設定時の価額です。

（注３）受益者利回りは、分配金込みの基準価額の当初元本に対する年換算利回りです。

■当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日 基 準 価 額
債 券
組 入 比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％
2011年６月15日 9,721 － 96.8

６月末 9,718 △0.0 96.6

７月末 9,721 0.0 96.3

８月末 9,479 △2.5 96.2

９月末 9,215 △5.2 96.1

10月末 9,069 △6.7 96.1

11月末 8,848 △9.0 96.0

（期　末）
2011年12月15日 8,856 △8.9 96.2

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。

当ファンドにはベンチマークはありません。また適当な参考指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載していません。

ファンドは設定日（2010年12月29日）に信託報酬（１万口当たり約299円）の総額を控除しています。
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東京海上・為替参照利回り変動型ファンド2010-12

■当期中の運用経過と今後の方針（2011年６月16日から2011年12月15日まで）

１．基準価額の推移と主な変動要因
・基準価額

前期末（2011年６月15日）：9,721円

当期末（2011年12月15日）：8,836円

※当期にお支払いした分配金20円（税引前）を加算した騰落

率は、▲8.9％です。

・主な変動要因

　当ファンドに組み入れているユーロ円建債券の価格（期中に

支払われたクーポンを含みます）が下落したことを主因に、基

準価額は下落しました。

２．当期の投資環境
　当期の米ドル円為替レートは、１米ドル＝80円台半ば（2011

年６月15日）から１米ドル＝78円台前半（2011年12月15日）と

なりました。

　８月上旬には、日本の政府・日銀による為替介入を受けて円

安米ドル高となりましたが、ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）

が緩和的な金融政策を長期間にわたって維持する姿勢を表明し

たことなどを背景に、再び円高米ドル安の傾向となりました。

　10月下旬には、欧米経済への不安を主因にリスク回避姿勢が

強まり、円相場は対米ドルで戦後最高値を更新しました。

　10月末に政府・日銀による為替介入を受けて全面的に円安と

なりましたが、11月以降も欧米経済への不安は解消されずリス

ク回避姿勢が継続し、再び１米ドルが77円を割り込む場面もあ

りました。

　一方、政府・日銀による為替介入に対する警戒感などを背景

に円高米ドル安の流れにも一定の歯止めがかかり、１米ドル＝

78円台前半で期を終えました。

３．当期の運用経過
　当ファンドは、米ドル円為替レートの水準によってクーポンレートが決定される性格を持つユーロ円建債券の組み入れを高位に維

持しました。

　当期中において、当ファンドが組み入れているユーロ円建債券の発行体であるバンク・オブ・アメリカ・コーポレーションの格付

けは以下の通り変更となりました。

格付会社 変更日 変更前 変更後

ムーディーズ社 2011年９月21日 Ａ２ Ｂａａ１

Ｓ＆Ｐ社 2011年11月29日 Ａ Ａ－

　なお、格付け変更後も利率や償還価格および償還／利払スケジュールなどに変更はなく、当該債券の保有を継続しています。

75

76

77

78

79

80

81

82

8/15 10/15 12/152011/6/15

(円／米ドル)

出所：Thomson Datastream

分配基準レベル
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(円) 基準価額の推移

（注）為替レートは対顧客電信売買相場の仲値（ＴＴＭ）を記載してい

ます。

（注）期末の基準価額は税引前分配金込みです。
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東京海上・為替参照利回り変動型ファンド2010-12

４．当期の収益分配
　商品の仕組み上、収益分配金額は原則として直前の分配金判定日の米ドル円為替レートの水準に応じて決定します。

　直前の分配金判定日である2011年11月15日の米ドル円為替レートは77.120円となり、分配基準レベルの77.467円に対して円高米ド

ル安となったため、当期については、１万口当たり20円（税引前）の収益分配を実施しました。

　収益分配に充てなかった収益については、信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。

分配基準レベル 77.467円
１万口当たり収益分配金

円安時 50円

分配金判定日（11／15）の米ドル円為替レート 77.120円 円高時 20円

※太枠は当期

（注）分配金判定日の米ドル円為替レートは、原則として午後３時（東京時間）においてロイター・ページ「ＪＰＮＵ」に表示されている米ドル円為替

レートの仲値を利用しています。

５．今後の運用方針
　引き続き、設定当初に組み入れた、米ドル円為替レートの水準によってクーポンレートが決定される性格を持つユーロ円建債券を

継続して保有し、当ファンドの満期償還時の元本確保を図りつつ安定した収益の確保を目的として安定運用を行います。
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東京海上・為替参照利回り変動型ファンド2010-12

■期中の売買及び取引の状況（2011年６月16日から2011年12月15日まで）
　公社債

買 付 額 売 付 額
国
内

千円 千円
社債券(投資法人債券を含む) － 20,331

（注１）金額は受渡代金です。（経過利子分は含まれていません）

（注２）単位未満は切り捨てています。

（注３）社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれていません。

■利害関係人との取引状況等（2011年６月16日から2011年12月15日まで）
　期中における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細（2011年12月15日現在）
(1) 公社債

(A) 債券種類別開示

　国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
普 通 社 債 券
(含む投資法人債券)

4,794,210 4,074,119 96.2 － － 96.2 －
(4,794,210) (4,074,119) (96.2) (－) (－) (96.2) (－)

合 計
4,794,210 4,074,119 96.2 － － 96.2 －
(4,794,210) (4,074,119) (96.2) (－) (－) (96.2) (－)

（注１）（　）内は非上場債で内書きです。

（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注３）額面・評価額の単位未満は切り捨てています。

（注４）－印は組み入れなしです。

（注５）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

(B) 詳細開示

　国内（邦貨建）公社債銘柄別

種 類 銘 柄 名
当 期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日
％ 千円 千円

普 通 社 債 券
(含む投資法人債券)

バンク・オブ・アメリカ 為替参照クーポン変動型債券2015-12 － 4,794,210 4,074,119 2015/12/２

合 計 － － 4,794,210 4,074,119 －

（注１）額面・評価額の単位未満は切り捨てています。

（注２）利率は、米ドル円為替レートの水準によって決定されます。

（注３）株式、新株予約権証券および株式の性質を有するオプション証券等の組み入れはありません。

■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細
項 目 前 期 当 期

(a) 信 託 報 酬 299円 －円
（投 信 会 社） (147) (－)
（販 売 会 社） (147) (－)
（受 託 銀 行） (　5) (－)

(b) 保 管 費 用 等 0 0
合 計 299 0

（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、下

記の簡便法により算出した結果です。

信託報酬＝設定時１万口当たり元本×信託報酬率

（注２）(b)保管費用等は、期中の金額を各月末現在の受益権口数の単

純平均で除したものです。

（注３）各項目ごとに円未満は四捨五入しています。

CS3_11813261_04_osx東京海上_為替参照利回り変動型F201012_１万口.indd   4 2012/01/23   15:06:31



5－　　－

東京海上・為替参照利回り変動型ファンド2010-12

■投資信託財産の構成� （2011年12月15日現在）

項 目
期 首（前期末） 当 期 末

評 価 額 比 率 評 価 額 比 率

千円 ％ 千円 ％
公 社 債 4,532,019 96.3 4,074,119 96.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 175,546 3.7 171,732 4.0
投 資 信 託 財 産 総 額 4,707,565 100.0 4,245,851 100.0

（注）評価額の単位未満は切り捨てています。

■資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2011年６月15日)、(2011年12月15日)現在

項 目 期 首(前期末) 当 期 末

(A) 資 産 4,707,565,362円 4,245,851,885円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 175,545,255 165,095,283

公 社 債(評価額) 4,532,019,797 4,074,119,658

未 収 利 息 310 301

そ の 他 未 収 収 益 － 6,636,643

(B) 負 債 24,088,515 9,588,406

未 払 収 益 分 配 金 24,088,515 9,588,406

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 4,683,476,847 4,236,263,479

元 本 4,817,703,055 4,794,203,055

次 期 繰 越 損 益 金 △　134,226,208 △　557,939,576

(D) 受 益 権 総 口 数 4,817,703,055口 4,794,203,055口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,721円 8,836円

（注１）当ファンドの設定元本額は4,821,703,055円、期首元本額は

4,817,703,055円、期末における元本残存率は99.4％です。

（注２）当期末の１口当たり純資産額は0.8836円です。

（注３）当期末の元本の欠損は557,939,576円です。

■損益の状況 前期（自2010年12月29日　至2011年６月15日）
当期（自2011年６月16日　至2011年12月15日）

項 目 前 期 当 期

(A) 配 当 等 収 益 175,198,465円 21,143,803円

受 取 利 息 175,198,465 14,507,160

そ の 他 収 益 金 － 6,636,643

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △　　122,900 △　2,463,950

売 買 損 △　　122,900 △　2,463,950

(C) 有 価 証 券 評 価 差 損 益 △141,158,903 △435,105,139

(D) 信 託 報 酬 等 △144,193,655 △　　238,626

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) △110,276,993 △416,663,912

(F) 前 期 繰 越 損 益 金 － △134,226,208

(G) 解 約 差 損 益 金 139,300 2,538,950

(H) 　 計 　(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) △110,137,693 △548,351,170

(I) 収 益 分 配 金 △ 24,088,515 △　9,588,406

次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) △134,226,208 △557,939,576

（注１）損益の状況の中で(D)信託報酬等には消費税等相当額を含めて

表示しています。

（注２）損益の状況の中で(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、

元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。

（注３）計算期間末における当ファンドの配当等収益額（21,143,803

円）から経費（238,626円）を控除した額（20,905,177円）に、

期末の受益権口数（4,794,203,055口）を乗じて期中の平均受

益権口数（4,813,953,055口）で除することにより分配可能額

は20,819,410円（１万口当たり43円）であり、うち9,588,406

円（１万口当たり20円）を分配金額としています。

■分配金のお知らせ
１ 万 口 当 た り 分 配 金（税込み） 20円

源 泉 税
所 得 税 1円40銭

地 方 税 0円60銭

源 泉 税 合 計 2円

お 手 取 り 額 18円
非課税制度をご利用になる方のお手取り額 20円

◇分配金は2011年12月21日（水）までにお支払いを開始しました。
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